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WIRD 90 JAHR'.

Wustenrot feiert seinen 90. Geburtstag. Und seine 2,2 Millionen Kunden
feiern mit. Denn das Wustenrot Angebot macht ihr Leben in vielen Bereichen
einfacher und sicherer. Ein ganzes Leben lang. Auf den folgenden Seiten
stellen wir Ihnen einige dieser Kunden vor und erzahlen Ihnen von ihren

ganz personlichen Grunden, sich mit Wustenrot zu freuen.
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KENNZAHLEN

2014 2013 2012
Neuvertrage (Stlck / Produktion Neugeschaft Bausparen und Gelddarlehen) 235.194 250.326 224.384
Finanzierungsauszahlung (MEUR) 580,7 677,4 931,7
Vertragsbestand (Stlick) 1.274.490 1.285.869 1.293.731
Bauspareinlagen (MEUR) 5.274,0 5.132,8 4.932,5
Bausparausleihungen (MEUR) 4.317,3 4.369,8 4,392,3
EGT (MEUR) 22,3 10,6 18,3
Bilanzsumme (MEUR) 6.120,2 5.940,2 5.775,5
Mitarbeiter (Personen / inklusive karenzierte Mitarbeiter) 713 747 896

Bei der Summierung von gerundeten Betragen kénnen rundungsbedingte Rechendifferenzen auftreten.
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ORGANE DER GESELLSCHAFT

AUFSICHTSRAT

Vorsitzender

Generaldirektor i.R. Kommerzialrat

Dr. Herbert Walterskirchen
Vorstandsvorsitzender der

Wiustenrot Wohnungswirtschaft reg.Gen.m.b.H.,
Salzburg

Stellvertreter

Dr. Erich Hampel
Aufsichtsratsvorsitzender-Stellvertreter der
UniCredit Bank Austria AG, Wien

Mitglieder

Mag. Helmut Bernkopf
Vorstandsmitglied der UniCredit Bank Austria AG,
Wien

Dr. Wolfgang Klein
Vorstandsmitglied der BAWAG P.S.K. Bank fur Arbeit und
Wirtschaft und Osterreichische Postsparkasse AG, Wien

Senator h.c. Kommerzialrat Wolfgang Radlegger
Vorstandsmitglied der Wustenrot Wohnungswirtschaft
reg.Gen.m.b.H., Salzburg

Prof. Dr. Herbert Pichler
Vorstandsmitglied der Wistenrot Wohnungswirtschaft
reg.Gen.m.b.H., Salzburg

Vom Betriebsrat delegiert

ZBRV Markus Lehner
Linz

Margarethe Bottig
Baden

Gabriele Mayer

Salzburg

VORSTAND

Vorsitzende

Generaldirektorin Dr. Susanne Riess
Salzburg

Mitglieder

Vorstandsdirektor Prof. Dr. Andreas Griinbichler
Salzburg

Vorstandsdirektor Mag. Erwin Mollnhuber
Salzburg (ab 1.1.2014)
STAATSKOMMISSARE

Sektionschef Dozent Dr. Gerhard Steger
Wien (bis 28.02.2014)

Dr. Michael Schilcher
Wien (ab 01.04.2014)

Amtsdirektorin Edith Wanger (stellvertretend)
Wien

Im Bild v.l.: Vorstandsdirektor Prof. Dr. Andreas Griinbichler, Generaldirektorin Dr. Susanne Riess, Vorstandsdirektor Mag. Erwin Mollnhuber
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RESSORTVERTEILUNG UND BEREICHSLEITER PER 1.1.2015

Ressort Generaldirektorin Dr. Susanne Riess
Risikomanagement/Marktfolge

Group Risikomanagement **

Audit Gruppe *

Betriebsorganisation & Prozessmanagement Gruppe
Generalsekretariat/Beteiligungsmanagement & Compliance *
Personal Bausparkasse

Ressort Vorstandsdirektor Prof. Dr. Andreas Griinbichler
Treasury & Investment Management

Rechnungswesen Bausparkasse & Gruppe

Controlling Gruppe

Ressort Vorstandsdirektor Mag. Erwin Mollnhuber
Landesdirektionen und Landesdirektoren

Landesdirektion Salzburg

Landesdirektion Oberdsterreich

Landesdirektion Niederdsterreich-West
Landesdirektion Niederdsterreich-Ost/Burgenland
Landesdirektion Wien

Landesdirektion Steiermark

Landesdirektion Karnten/Osttirol

Landesdirektion Tirol

Landesdirektion Vorarlberg

Vertrieb

Partnervertrieb & GrofRprojektfinanzierung
DialogCenter

Marketing Gruppe

Organisations- & Personalentwicklung *

*) federfiihrend, dem Gesamtvorstand zugeordnet
**) Andreas Senjak MBA, CIIA hat fachliches Weisungsrecht

Andreas Senjak, MBA, CIIA
Mag. Alexandra Morth
Mag. Patrick Steiner

Birgit Spirek

Mag. Rainer Hager, MBA
Mag. Johann Glick

Mag. Christian Sollinger
Mag. Johann Pétzelsberger
Mag. Werner Wabscheg

Rudolf Hinterleitner
Erwin Haselberger
Manfred Graf
Wolfgang Moritz
Thomas Fischill
Alexander Knezevic
Manuel Tauchner, MBA
Ewald Zobler, MBA
Ewald Zobler, MBA

Mag. Bernd Ebner

Dir. Walter Staudinger
Michael Bogensperger
Mag. Nina Tamerl
N.N.



RESSORTS/FUNKTIONEN
AKTIENANTEILE

AKTIENANTEILE AN DER BAUSPARKASSE WUSTENROT AG PER 31.12.2014
ANGABEN IN %

BWA Beteiligungs- und Verwaltungs-AG, Salzburg 94,49
Wiuistenrot Wohnungswirtschaft reg.Gen.m.b.H., Salzburg 5,51
100,00

Aktienanteile an der BWA Beteiligungs- und Verwaltungs-AG per 31.12.2014

Wistenrot Wohnungswirtschaft reg.Gen.m.b.H., Salzburg 76,83
UniCredit Bank Austria AG, Wien 12,63
BAWAG P.S.K. Bank fiir Arbeit und Wirtschaft und Osterreichische Postsparkasse AG, Wien 3,88
Oberbank AG, Linz 2,60
Bank fur Tirol und Vorarlberg AG, Innsbruck 0,89
BKS Bank AG, Klagenfurt 0,89
Austrian Anadi Bank AG, Klagenfurt 0,75
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank AG, Bregenz 0,75
Osterreichische Beamtenversicherung, Wien 0,38
Wiuistenrot & Wirttembergische AG, Stuttgart 0,31
Bankhaus Carl Spangler & Co AG, Salzburg 0,04
Hypo-Bank Burgenland AG, Eisenstadt 0,04
Volkskreditbank AG, Linz 0,01

100,00
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HAUPTVERSAMMLUNG

7. ORDENTLICHE HAUPTVERSAMMLUNG

Die 7. ordentliche Hauptversammlung der Bausparkasse Wistenrot AG findet am 21.05.2015 um 12.00 Uhr in der
Bausparkasse Wistenrot AG, Alpenstrae 70, 5033 Salzburg, im Wistenrot-Saal statt.

Tagesordnung

1. Lagebericht des Vorstandes und Bericht des Aufsichtsrates Uber das Geschaftsjahr 2014 (Geschaftsbericht)
und des Konzernabschlusses samt Konzernlagebericht

2. Beschlussfassung fur das Geschaftsjahr 2014 Gber
2.1 den Jahresabschluss zum 31.12.2014
2.2 die Entlastung der Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates
2.3 die Verwendung des Bilanzgewinnes
2.4  die Vergutung an die Mitglieder des Aufsichtsrates

3. Wahl des Abschlussprufers (Bankprifers) fur das Geschaftsjahr 2016






n die Wiistenrot Mitarbeiter Margarete Gruber,
Flatscher, Gerhard Brandstetter, Manuel B%und
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DES VORSTANDES



So schnell

kann’s gehen.

Wiistenrot. Seit 90 Jahren ein sicherer und
verlasslicher Partner fiir zufriedene Kundinnen und Kunden.

1925 brachte Wiistenrot das Bausparen nach Osterreich. Heute
ist die Wistenrot Gruppe ein europaischer Konzern. An die
2.700 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter betreuen in Osterreich,
in Tschechien, in der Slowakei, in Ungarn und Kroatien sehr
erfolgreich mehr als 2,2 Millionen Kundinnen und Kunden mit
Gesamtlésungen aus einer Hand flr die Bereiche Ansparen,
Finanzieren, Versichern, Vorsorgen. Daflir wurde Wistenrot
ausgezeichnet und steht im Vertrauensranking des letzten
OGM Bankenvergleichs an erster Stelle.

Die Wustenrot Gruppe kann auf 90 Jahre unternehmerischen
Erfolg zurlckblicken und steht mit einem Solvabilitdtsdeckungs-
grad von 143 % im Finanzkonglomerat und einer positiven
Bilanzsummenentwicklung auf einem sehr soliden Fundament.
Mit einem klaren Bekenntnis zu einem nachhaltigen Wachstums-
kurs konnten die vielfaltigen Herausforderungen der letzten
90 Jahre bewaltigt werden: Zwischen dem ersten von Wiistenrot
finanzierten Eigenheim in Hallein bei Salzburg und heute liegen
der zweite Weltkrieg, die Harten des Wiederaufbaus, Hoch- und
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Niedrigzinsphasen, die Finanzkrise 2008 und ausgedehnte
Phasen wirtschaftlicher Volatilitat. Mit der Grindung der
Versicherung im Jahr 1973 und dem 1993 initiierten und bis
heute erfolgreich fortgeflihrten Europakurs wurden strategisch
wichtige Weichenstellungen vorgenommen.

Zu den Herausforderungen der nachsten Jahre zahlen die Siche-
rung der wirtschaftlichen Eigenstandigkeit und die Fortfihrung
des nachhaltigen Wachstumskurses. Mit der 2012 vorgestellten
und 2013 eingeschlagenen neuen Verkaufsstrategie — von der
Produktorientierung hin zur Kundenorientierung — wurde eine
wichtige Weichenstellung vorgenommen und der Vertriebsschwer-
punkt im Cross-Selling-Bereich angesiedelt. Auf dieser Basis
und mit innovativen Produkten wird die Wistenrot Gruppe das
Vertrauen und die Treue ihrer Kundinnen und Kunden bewahren
und weiter ausbauen.
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Die Wustenrot Gruppe:
Nah am Menschen,

gemeinsam

Die Wustenrot Gruppe hat das Geschaftsjahr 2014 trotz schwie-
riger Marktbedingungen erfolgreich abgeschlossen. Das weiterhin
herausfordernde gesamtwirtschaftliche Umfeld in der EU, die
anhaltende Niedrigzinsphase und der verscharfte Konditionen-
wettbewerb mit den Geschaftsbanken im Bereich Finanzieren
erforderten besondere Anstrengungen sowohl im Produkt- als
auch im Kostenmanagement.

Bausparen galt auch 2014 als beliebteste Sparform. Trotz
historisch niedriger Sparquote und einem klar ricklaufigen Trend
bei den allgemeinen Spareinlagen konnte die Bausparkasse
Wustenrot AG bei den Bauspareinlagen einen Zuwachs von
2,8 % gegenuber dem Vorjahr erzielen, das ist ein Plus von 142
Millionen Euro. Damit erreichten die Bauspareinlagen einen
Stand von 5.274 Millionen Euro. Das Neugeschaft betrug rund
232.000 Stuck. Der Marktanteil im Neugeschaft betragt 25,6 %.
Im Kreditgeschaft konnte die Bausparkasse Wustenrot AG eine
Finanzierungsleistung von 517,3 Millionen Euro erbringen. Der Stand
der Ausleihungen erreichte mit 4.317 Millionen Euro annahernd
das Vorjahresniveau von 4.370 Millionen Euro. Positiv hat sich die
Erweiterung des Produktangebotes ausgewirkt, mit der Zielsetzung,
auf die spezifischen Markterfordernisse und den verscharften
Konditionenwettbewerb noch besser reagieren zu kdnnen.

Die EinfuUhrung des Pensionskontos Neu und die Senkung der
gesetzlichen Mindestlaufzeit fir die Steuerbegunstigung bei
Einmalerlagen in der Lebensversicherung per Anfang Marz 2014
fur Uber-50-J&hrige wirkten sich positiv auf die Pramienentwick-
lung im Bereich Lebensversicherung aus. Daruber hinaus konnte
das hohe Niveau des Neugeschafts gegen laufende Pramie des
Vorjahres von 11,1 Millionen Euro Jahresnettopramie mit 11,8
Millionen Euro nochmals Ubertroffen werden.

erfolgreich.

In der Sparte Schaden-/Unfallversicherung erreichte die Wus-
tenrot Versicherungs-AG mit einem Anstieg der verrechneten
Pramien von plus 3,5 % auf 185,7 Millionen Euro auch 2014 ein
Uber dem Marktdurchschnitt liegendes Pramienwachstum und
eine positive Combined Ratio von 99 %. Gemaf strategischer
Ausrichtung wurden die Bestande an Unfallversicherungen, an
Privat-Rechtsschutzversicherungen und an Haushaltsversiche-
rungen besonders ausgeweitet. Bei der verrechneten Pramie
war die dynamischste Entwicklung 2014 mit einem Anstieg um
12,9 % in der Unfallversicherung zu verzeichnen.

Obwohl durch die Senkung der Rechnungszinssatze bei der
Berechnung der Personalrlckstellungen hohe zuséatzliche Aufwen-
dungen ergebniswirksam wurden, konnten beide dsterreichischen
Gesellschaften ihre Ergebnisse auf Vorjahresniveau halten.

Die Wustenrot Gruppe hat sich in der CEE-Region auf den Bau-
sparmarkten in der Slowakei, Kroatien, Tschechien und in Ungarn
erfolgreich positioniert. In der Slowakei ist Wustenrot auch mit
einer Kompositversicherung vertreten und seit 2012 mit einer
Lebensversicherung in Kroatien.

Die slowakische Bausparkasse erreichte bei den vermittelten
Bausparvertragen beinahe das Niveau des Vorjahres. Im Finan-
zierungsbereich wurden die Erwartungen mit einem Plus von 18 %
gegenuber dem Vorjahr deutlich Ubertroffen. Die slowakische
Versicherung erreichte im Vergleich zum Vorjahr ein weiteres
Pramienwachstum sowohl in der Lebensversicherung als auch
in der Schaden-/Unfallversicherung.

Die kroatische Bausparkasse konnte sich im wirtschaftlich sehr
schwierigen Umfeld behaupten. Obwohl die Bausparpramie fiir
das Jahr 2014 ausgesetzt wurde, konnten fast 21.000 Neu-
vertrage abgeschlossen und eine Finanzierungsleistung von

,Neue Markte
bedeuten
fur uns vor

allem neue
Chancen.*




,11,4 Mrd. EUR
Bilanzsumme,
33,4 MEUR EGT

in der
Wustenrot
Gruppe®

23 Millionen Euro erzielt werden. Auch die Versicherung entwickelte
sich duRerst erfreulich und lag deutlich Uber den Planzielen.

In Ungarn wurde das Bausparneugeschaft um tber 12 % gegenuber
dem Vorjahr gesteigert und die Finanzierungsleistung erhéhte
sich auf Uber 210 Millionen Euro. Die Fundamenta-Lakaskassza
Bausparkasse Zrt. Budapest, an der die Bausparkasse Wistenrot
AG eine Beteiligung halt, wurde damit zur Nummer 1 unter den
Wohnbaufinanzierern auf dem ungarischen Markt.

Der tschechische Bausparmarkt erfahrt einen Verdrangungs-
wettbewerb. Trotzdem konnte ein positiver Trend im Neugeschaft
verzeichnet werden.

Der Geschaftsbericht 2014 bietet neben der Darstellung der
Geschaftsergebnisse 2014 auch einen strategischen Ausblick
auf das Geschaftsjahr 2015, das fur die Wistenrot Gruppe ein
besonderes Jahr markiert: Das 90-jahrige Bestandsjubilaum.

Bilanzsummenentwicklung Wiistenrot Gruppe in MEUR

10.000
8.000
6.000
4.000

2.000

2012

2013 2014

® Bilanzsumme Versicherungssegment
® Bilanzsumme Kreditinstitutssegment
® Bilanzsumme Gesamt
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1925 brachte Wiistenrot das Bausparen nach Osterreich. Seither
wurden 440.000 Eigenheime in Osterreich mit Wiistenrot Finan-
zierungen geschaffen. Wistenrot steht im Vertrauensranking
des letzten OGM Bankenvergleichs an erster Stelle und durch
die Zusammenflihrung von Bausparkasse und Versicherung
unter einem Dach bietet die Wistenrot Gruppe als einziger
Finanzdienstleister Gesamtldsungen aus einer Hand fir die
Bereiche Ansparen, Finanzieren, Versichern und Vorsorgen.

Zu den strategischen Kernzielen fir die Zukunft zahlen die Siche-
rung der wirtschaftlichen Eigenstandigkeit sowie die Fortfihrung
des kontinuierlichen und nachhaltigen Wachstumskurses.
Besonderer Dank geblihrt den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern
fUr ihren engagierten Einsatz, allen Partnerunternehmen flr die
hervorragende Zusammenarbeit und den Kundinnen und Kunden
fur ihr Vertrauen in die Marke Wustenrot.

Bilanzstruktur Wiistenrot Gruppe

AKTIVA PASSIVA
100 % 100 %
80 % 80 %
60 % 60 %
40 % 40 %
20 % 20 %
0% 0%
2012 2013 2014 2012 2013 2014

B Sonstige Aktiva B Sonstige Passiva

W Kapitalanlagen
(Versicherungsgeschaft)

B Eigenkapital

B Versicherungstechnische
Ruckstellungen

® Kundeneinlagen

W Veranlagungen
& Kundenausleihungen

Kennzahlen Wiistenrot Gruppe

Konzern Bilanzsumme (MEUR)
Konzern EGT (MEUR)

Arbeitnehmer im Konzern (Personen) der vollkonsolidierten Unternehmen

2012 2013 2014
10.957,9 11.150,8 11.379,7
41,7 33,9 33,4
2.761 2.673 2.627
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1. WIRTSCHAFTSBERICHT

1.1 Aligemeines Marktumfeld 2014

Trotz anhaltender geopolitischer und wirtschaftlicher Unsi-
cherheiten konnte die weltweite Wirtschaftsleistung im Jahr
2014 mit 2,6 % etwas starker wachsen als im Jahr zuvor. Die
Erholung der Weltwirtschaft erfolgte dennoch schleppender und
heterogener als nach friheren Krisen. Wahrend die Gruppe der
Industriestaaten insgesamt eine leichte Beschleunigung ihres
Wachstums verzeichnete, verlangsamte sich das Expansions-
tempo in den Entwicklungslandern. Das Marktumfeld war ins-
besondere durch geopolitische Spannungen und die gedampfte
Investitionstatigkeit aufgrund des unsicheren wirtschaftlichen
Umfelds gepragt.

Die Eurozone konnte sich auch 2014 nicht deutlich von der
Finanz- und Staatsschuldenkrise erholen. Das schwache und
fragile Wirtschaftswachstum reichte nicht aus, um das reale
Bruttoinlandsprodukt auf das Niveau vor der Krise zu heben.
Insbesondere im zweitgroRten europdischen Wirtschaftsraum
Frankreich kam die Wirtschaft nicht in Fahrt. In Italien wurde
zudem ein erneuter Riickgang des realen Bruttoinlandsprodukts
verzeichnet. Positiv verlief die wirtschaftliche Entwicklung hin-
gegen in Deutschland und in den osteuropaischen Staaten.
Insgesamt setzten die Mitgliedsstaaten der Eurozone trotz
widriger wirtschaftlicher Rahmenbedingungen ihre Konsolidie-
rungsbemuhungen fort, der Bruttoschuldenstand konnte aber
noch nicht reduziert werden.

Die dsterreichische Volkswirtschaft konnte sich der schwachen
wirtschaftlichen Entwicklung der Eurozone nicht entziehen. 2014
lag das reale Wirtschaftswachstum mit 0,4 % nur marginal
Uber dem Vorjahresniveau. Im historischen Vergleich verlief die
Wirtschaftsdynamik damit erneut auerst gedampft. Zum einen
wirkten sich fehlende Impulse von auslandischen Handelspart-
nern negativ auf die dsterreichischen Warenexporte aus. Zum
anderen konnte auch die Binnennachfrage nicht allzu deutlich
zum Wirtschaftswachstum beitragen. Die Konsumnachfrage
der privaten Haushalte litt unter der maRigen Einkommens- und
Arbeitsmarktentwicklung. Zudem beeinflussten die schwache
Auftragslage, eine unterdurchschnittliche Kapazitatsauslastung
und die Unsicherheit Uber die weitere wirtschaftliche Entwick-

lung die Investitionsfreudigkeit dsterreichischer Unternehmen
negativ. Die Situation am Osterreichischen Wohnungsmarkt blieb
unverandert angespannt. Das Thema leistbares Wohnen und
die Berlcksichtigung neuer Wohntrends in der Wohnraument-
wicklung standen im Mittelpunkt. Neben dem Neubau war die
Wohnraumsanierung eine zentrale MaRnahme zur Abdeckung
kinftiger Wohnbedurfnisse. Sowohl der Sanierungsscheck als
auch der 2014 erstmals eingefiihrte Handwerkerbonus stitzten
die konjunkturelle Entwicklung. Allein der Sanierungsscheck
I6ste Investitionen von rund 570 Millionen Euro aus.

Von politischer Seite wurden weitere wichtige Schritte zur
Harmonisierung der europaischen Finanzmarkte gesetzt. Unter
anderem erfolgte eine Einigung auf einen einheitlichen Abwick-
lungsmechanismus flr angeschlagene Banken (,Single Reso-
lution Mechanism*“) und einen europaischen Abwicklungsfonds
(,Single Resolution Fund“). Zudem Ubernahm die Europaische
Zentralbank im November die direkte Aufsicht Gber die 120
wichtigsten Bankengruppen der Eurozone. Zuvor wurden die
Institute einer umfassenden Bewertung unterzogen. Diese
aufsichtsrechtlichen MaRnahmen sollen langfristig die Stabilitat
und Wettbewerbsfahigkeit des europaischen Bankensektors
gewahrleisten.

Aufgrund der schwachen wirtschaftlichen Aussichten und der damit
verbundenen gestiegenen Gefahren einer langanhaltenden Phase
niedriger Inflationsraten senkte die Europaische Zentralbank zur
Jahresmitte den Hauptrefinanzierungs-
satz um 10 Basispunkte auf 0,15 %.
Gleichzeitig wurde der Zinssatz fir die
Einlagefazilitat mit -0,1 % erstmals im
negativen Bereich festgesetzt. Zudem
wurde den Banken der Eurozone uber
gezielte langerfristige Refinanzierungsge-
schafte gunstige Liquiditat zur Verfugung
gestellt. Im September senkte die EZB
schlieflich den Hauptrefinanzierungssatz
und den Zinssatz fur die Einlagefazilitat
weiter auf 0,05 % bzw. -0,2 %. Damit
wurde laut EZB die Untergrenze bei
den europaischen Leitzinsen erreicht.
Daneben wurden Ankaufsprogramme

SANIERUNGSSCHECK
UND HANDWERKER-

BONUS STUTZEN DIE
KONJUNKTURELLE
ENTWICKLUNG.



fUr gedeckte Schuldverschreibungen und forderungsbesicherte
Wertpapiere eingefuhrt. Die EZB verfolgt mit diesen Manahmen
das Ziel, ihre Bilanz auf die Gréfe von Anfang 2012 zu erweitern.
Dadurch soll die Kreditvergabe gesteigert, die Investitionsta-
tigkeit unterstutzt und das Deflationsrisiko minimiert werden.

Vor dem Hintergrund der monetaren und realwirtschaftlichen
Entwicklungen in der Eurozone gaben die Renditeniveaus noch
einmal deutlich nach. Am Geldmarkt gingen der 3-Monats-Euribor
und der 12-Monats-Euribor zuriick, am Kapitalmarkt erreichten
die Renditen zehnjahriger deutscher Bundesanleihen ebenso wie
die Renditen Osterreichischer Staatsanleihen gegen Jahresende
neue Allzeittiefs. Die Peripheriestaaten Irland, Italien, Portugal
und Spanien konnten teilweise sowohl vom allgemeinen Zins-
rickgang profitieren als auch ihre Risikoaufschlage gegenlber
Deutschland deutlich verringern. Griechische Staatsanleihen
kamen hingegen aufgrund von Spekulationen UGber einen mog-
lichen Austritt aus der Eurozone verstarkt unter Druck.

Die wichtigsten Wahrungsraume Asiens setzten im Jahr 2014
ebenfalls auf eine lockere monetare Haltung. Die Bank of
Japan kundigte im Oktober an, die monetare Basis des Landes
zukunftig noch starker — um insgesamt 80 Billionen Yen pro
Jahr — ansteigen zu lassen, um einer moéglichen deflationaren
Entwicklung entgegenzuwirken. Erreicht werden soll dieses Ziel
vor allem Uber den Ankauf von Staatsanleihen und Exchange
Traded Funds. Auch die Chinesische Volksbank unterstiitzte die
lokale Volkswirtschaft durch eine akkommodierende Geldpolitik.

Wahrend somit im vergangenen Jahr viele der weltweit wichtigsten
Wirtschaftsraume einen expansiven monetaren Kurs verfolgten,
war in den USA ein gegenteiliger Trend zu verzeichnen. Aufgrund
der Verbesserung der wirtschaftlichen Lage und der Erholung
am Arbeitsmarkt reduzierte die US-Notenbank im Jahresverlauf
kontinuierlich die im September 2012 eingefiihrten Anleihekaufe
im Ausmaf von 85 Milliarden USD pro Monat und stellte diese
im Oktober schlieflich zur Ganze ein. Im Gegensatz zum Som-
mer 2013 trat keine erhohte Volatilitat bei US-amerikanischen
Staatsanleihen oder Titeln aus Schwellenlandern ein.

An den Aktienmarkten setzte sich der 2013 verzeichnete
positive Trend in abgeschwachter Form fort. Der Dow Jones
Industrial Average durchbrach zum Jahresende erstmals die
Marke von 18.000 Punkten und stieg im Gesamtjahr um 8 %.
Eine Wertsteigerung konnten auch der S&P 500 (+11 %) und
der Nikkei 225 (+7 %) verbuchen. Deutlich geringer fielen die
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Wachstumsraten beim EURO STOXX 50 (+1 %) und beim DAX
(+3 %) aus. In Osterreich erreichte der ATX bereits im Januar
seinen Jahreshochststand und verlor im Verlauf des Jahres
insgesamt 15 % an Wert.

Fir 2015 kann mit einer leichten, aber fragilen Beschleunigung
der globalen Konjunkturdynamik gerechnet werden. Insbesondere
die anhaltend lockere Geldpolitik in wichtigen Wahrungsraumen
und ein verringerter Konsolidierungsbedarf bei den Staatshaus-
halten sollten diese Entwicklung stutzen. In den USA wird sich der
Aufschwung voraussichtlich weiter festigen und im Jahresverlauf
erste Zinsanhebungen erforderlich machen. Eine zu schnelle
oder zeitlich unpassende geldpolitische Straffung kdnnte sich
jedoch negativ auf die Finanzmarkte im Allgemeinen und die
Finanzierungsbedingungen in Schwellenlandern im Besonderen
auswirken. Zudem kénnten erneute geopolitische Spannungen
und eine Ausweitung der Risikopramien am Kapitalmarkt die
Volatilitat an den Finanzmarkten erhdohen und die langsam
fortschreitende globale wirtschaftliche Erholung gefahrden.
Insgesamt bleiben die globalen Aussichten somit unsicher und
mit hohen Risiken behaftet.

In der Eurozone ist auch 2015 mit keinem deutlichen Aufschwung
zu rechnen. Anhaltende strukturelle Probleme, Uberschissige
Kapazitaten und Zurtckhaltung aufgrund der Unsicherheit Uber
das mittelfristige 6konomische Umfeld machen eine schnelle
wirtschaftliche Erholung unwahrscheinlich. Die gedampfte
Konjunkturdynamik ist zudem weiterhin anfallig fir politische
Ereignisse in der Eurozone und negative externe Einflusse. Positiv
sollten sich der tiefe Euro/USD-Wechselkurs und der niedrige
Olpreis auswirken. Um fallenden Inflationsraten entgegenzuwirken
wird die Europaische Zentralbank die Liquiditat weiter hoch und
die Renditen am Geldmarkt niedrig halten. Zusatzliche geldpo-
litische MaBnahmen sind dabei nicht auszuschlielen. Vor dem
Hintergrund einer schwachen wirtschaftlichen Entwicklung ist
auch am Kapitalmarkt mit keinen allzu deutlichen Renditeanstie-
gen zu rechnen. In Osterreich sollte die Nachfrage angesichts
fehlender wirtschaftlicher Impulse von Abnehmerlandern und
der Unsicherheit bei den Wirtschaftsakteuren ebenfalls nur
schwach expandieren.
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1.2 Bausparen in Osterreich 2014

Bausparen galt auch 2014 als beliebteste Spar- und Finan-
zierungsform bei den Osterreichern. Sicherheit, langfristige
Kalkulierbarkeit und eine vergleichsweise attraktive Zinsrendite,
beglinstigt durch die Bausparpramie, sorgten flr ein Plus im
Bereich der Bauspareinlagen, die auf 20,7 Milliarden Euro
anwuchsen. Damit bewegt sich Bausparen klar gegen den
Trend. Wahrend die Spareinlagen seit dem Jahr 2009 sinken,
konnten die Bausparkassen konstante Zuwachse erzielen. Auch
die Finanzierungsauszahlungen der Bausparkassen waren mit
2,4 Milliarden Euro trotz schwieriger Marktbedingungen héher
als im Vorjahr. Die staatliche Bausparpramie in Hohe von 53
Millionen Euro erzielte als unverzichtbarer Job- und Konjunktur-
motor eine 45-fache Hebelwirkung. Der 2014 erstmals einge-
flhrte Handwerkerbonus wurde neben dem bereits etablierten
Sanierungsscheck auch 2014 von den Bausparkassen kostenlos
abgewickelt. Beide MafRnahmen leisten einen wertvollen Beitrag
im Bereich der Wohnraumsanierung.

Neuabschliisse
Im Jahr 2014 wurden 907.503 neue Bausparvertrage abge-
schlossen. Damit wurde das Niveau des Vorjahres nur leicht
unterschritten.

Bausparen in Osterreich IN MEUR
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Bausparkonten

Mit 5.033.013 Bausparkonten bleibt der Grad der Marktdurch-
dringung im Jahr 2014 konstant hoch und belegt das hohe
Vertrauen der Sparer in Bezug auf den Bausparvertrag.

Bauspareinlagen

Die Bauspareinlagen verzeichneten auch 2014 ein Plus und
wuchsen auf 20.665 Millionen Euro an. Das ist ein Zuwachs
von 1,6 % gegenuber dem Vorjahr.

Finanzierungsleistungen

Die Finanzierungsleistungen betrugen 2.406 Millionen Euro.
Damit leisteten die Bausparkassen einen deutlichen Beitrag zur
Konjunkturbelebung und Starkung der heimischen Bauwirtschaft.

Bausparausleihungen

Die Ausleihungen aller Bausparkassen betrugen 19.006 Mil-
lionen Euro und haben sich gegenliber dem Vorjahr nur sehr
geringfugig im Ausmaf von 0,4 % verringert.

Bausparpramie

Im Jahr 2014 betrug die staatliche Bausparpramie 53 Millionen
Euro. Das entspricht dem Vorjahresniveau. Setzt man die Bau-
sparpramie in Relation zur damit ausgelosten Finanzierungslei-
stung, so zeigt sich der hohe Multiplikator-Effekt in Form einer
45-fachen Hebelwirkung zugunsten des heimischen Wohnbaus.

Sanierungsscheck

Zum funften Mal in Folge haben die Bausparkassen den
Sanierungsscheck und damit 16.500 Forderantrage kosten-
los abgewickelt. Der Sanierungsscheck hat umweltrelevante
Investitionen in der Hohe von 570 Millionen Euro ausgelost
und war bereits im August 2014 ausgeschopft.

Handwerkerbonus

Der Handwerkerbonus wurde im Jahr 2014 sehr erfolgreich
am Markt eingefuhrt. Auch hier wurden die Bausparkassen mit
der Abwicklung der Forderantrage betraut. Insgesamt standen
10 Millionen Euro zur Verfugung, fur das Jahr 2015 stehen 20
Millionen Euro zur Verflgung.

»Bausparen
bleibt die
beliebteste
Sparform in

Osterreich.“




1.3 Geschaftsverlauf und wirtschaftliche Lage der Bauspar-
kasse Wiistenrot AG im Jahr 2014

1.3.1. Produkte und Marketing
Produkte

Bausparen

Fir neu abgeschlossene ,Dynamische Bausparvertrage® im
Zeitraum 1.1.2014 bis 30.9.2014 betrug die Zinsbandbreite
0,75 % bis 4,0 %. Mit der Anderung der Allgemeinen Bedin-
gungen flr das Bauspargeschaft (ABB) zum 1.10.2014 wurde
die Untergrenze auf 0,5 % herabgesetzt. Der Startzinssatz fur
die ersten 12 Laufzeitmonate beim dynamischen Spartarif
betrug flr Abschlisse in den ersten 3 Quartalen 2014 4,5 %
fir Jugendliche unter 26 Jahren bzw. 4,0 % fur alle anderen
Kunden. Diese Startzinssatze wurden mit 1.10.2014 angepasst
und betrugen somit 3,5 % fur Jugendliche bzw. 3,0 % fur alle
anderen Kunden.

Bausparvertrage mit fixer Verzinsung mit Abschlussdatum
1.1.2014 bis 30.9.2014 werden mit einem Zinssatz von
1,25 % flr die gesamte Laufzeit verzinst, mit der Anderung der
Allgemeinen Bedingungen flr das Bauspargeschaft (ABB) zum
1.10.2014 wurde der Zinssatz auf 1,15 % gesenkt.

Beim ,BONUSBausparen*, dem nicht pramienbeglnstigten Bau-
sparvertrag mit Einmalerlag wurde mit Beginn des 2. Halbjahres
die 2- und die 4-jahrige Laufzeit aus dem Programm genommen.
Beim ,CleverBausparen® betrug der Fixzinssatz fur alle Neuab-
schlisse von 1.1.2014 - 30.4.2014 2,25 % fur alle Kunden,
fUr alle Neuvertrage mit Abschlussdatum ab dem 1.5.2014
wurde ein Fixzinssatz von 1,85 % angeboten, allerdings nur
noch fur echte Neukunden — also Kunden, die noch keinen
pramienbegunstigten Ansparvertrag bei Wistenrot hatten.
Durch diese MafSnahme wurden die Abschlusse im eigenen
Bestand unterbunden.

Finanzieren

Kunden erwarten sich bei der Finanzierung ihrer Wohntraume
eine Losung, die Flexibilitat, Sicherheit und Leistbarkeit glei-
chermafRen bietet. Wistenrot hat alle Finanzierungslésungen
unter einem Dach zusammengefuhrt und das ,Mein Zuhause-
Darlehen” entwickelt. Mit vier Produktvarianten — fix, flexibel,
planbar oder stabil — erhalt jeder Kunde eine individuell auf
seine Lebensplanung abgestimmte Losung. Mit dem nach wie
vor kostenlos gedeckelten Zinssatz, der fur die Bausparkassen
einzigartig ist, sind unsere Kunden auf der sicheren Seite.
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Diese wurde um ein Rundumschutzpaket erganzt.

Die Marktsituation erforderte mafigebliche Anpassungen im
Angebot und begleitende MaRnahmen zur dsterreichweiten
Absatzférderung. Es wurde die Erganzungsfinanzierung ein-
geflhrt, ein Bauspardarlehen mit Fixzinsphasen entwickelt
und die Angebotspalette in der Finanzierung um ein Produkt
im Sektor Geldmarktdarlehen mit einer niedrigeren Zinsunter-
grenze, Fixzinskonditionen fur eine begrenzte Dauer und ohne
Darlehensobergrenze erweitert.

Marketing & Kommunikation

Beginnend mit 2014 wurde der Kommunikationsauftritt fur
die gesamte Wustenrot Gruppe — mit Ausnahme der Wort-/
Bildmarke - ganzlich erneuert. Dabei wurde in Anlehnung an
die Kundenstrategie der Kunde und sein Leben noch starker
ins Zentrum geruckt. ,So schnell kann‘s gehen' lautet der
neue Slogan von Wistenrot. Die neue Werbelinie spielt mit
den Uberraschungen des Lebens auf moderne, witzige und
auffallige Weise. Es wird auf den Kernwerten der Marke auf-
gesetzt, wobei diese noch starker als Versicherer positioniert
wird, denn der Fokus wurde in der Kommunikation und bei
verkaufsfordernden MaRnahmen auf die Absicherung geschaf-
fener Werte und biometrischer Risiken gelegt. Daflir wurden
Produktbliindelangebote geschnirt, die dem Kunden neben
einer Rundumabsicherung auch noch helfen, Geld zu sparen.
Zudem wurde die bestehende Wort-/Bildmarke um den Zusatz
,Finanzieren — Vorsorgen — Versichern“ erganzt.

Auch das Kundenmagazin wurde einem Relaunch unterzogen
und in Anlehnung an das neue Kundenbindungsprogramm unter
dem Titel ,Mein Leben® redaktionell und optisch neu aufgelegt.

Kundenstrategie

Der Paradigmenwechsel ,Von Produktorientierung zu Kundeno-
rientierung” wurde 2014 konsequent fortgefiihrt. CRM-Systeme
und das elektronische Beratungsinstrument Mylife wurden
begleitet von Motivverkaufstrainings implementiert. Beginnend
mit 1.6.2014 wurde das Kundenbindungsprogramm ,Wulstenrot
—mein Leben* einhergehend mit dem Motivverkaufs-Anreizpro-
gramm fur Vermittler ,Mein Wustenrot“ eingeflihrt. STEN wurde
hierflr — resultierend aus dem Herzen der Marke WUSTENTrot,
dem mittleren Quadrat, das flir den KUNDEN steht — als Sym-
bol geschaffen, das die Markenkernwerte Vertrauen, Nahe und
Sicherheit widerspiegelt.
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1.3.2. Vertrieb

Vertriebsstrategie

2014 stand bei Wustenrot angesichts des aktuellen Niedrigzins-
umfelds ganz im Zeichen der Finanzierungssparte. Rund um
dieses Kernprodukt wurden kundenorientiert alle Beratungs-
und Service-Konzepte geblindelt, was zusatzliche positive
Impulse in den anderen Kernsparten — Ansparen, Vorsorgen
und Versichern — ausldste.

Hinsichtlich der Vertriebskanale wurde der qualitative Ausbau
des Stammvertriebs fortgesetzt. Die Produktivitat konnte durch
neue Beratungskonzepte gesteigert werden. Parallel wurde
gezielt, zum Beispiel durch regionale Lehrlingsinitiativen, in
Nachfolgemodelle investiert. Fir Neueinstellungen gilt weiterhin
eine hochwertige Auswahlpolitik.

Im Maklervertrieb wurde entsprechend dem strategischen
Fokus die Anzahl der ,Top-Geschaftsbeziehungen“ um mehr
als 70 % ausgebaut. Dies ist wichtig fUr eine breite regionale
Verankerung in diesem Vertriebssegment. Im Partnervertrieb
lag - speziell in der Finanzierungssparte - der Schwerpunkt auf
ausgezeichnetem (Abwicklungs-)Service.

Vertriebsleistung

Im Ansparbereich wurden 232.458 neue Bausparvertrage
vermittelt - mit einer Beitragssumme von 1,431 Milliarden Euro
entspricht dies dem Rekordwert 2013. Durch neu ausgerichte-
te, qualitative Steuerungsinstrumente konnte der Gesamtbe-
stand um 2,8 % ausgebaut werden, bei gleichzeitig sinkenden
Prozesskosten. Dies flhrt zu einem Marktanteilsgewinn, als
einzige Bausparkasse in Osterreich, von 0,3 % auf 25,5 %. Im
Neugeschaft ging der Anteil an Fixzins-Vertragen im Vergleich
zum Vorjahr etwas zurtick — das Volumen an pramienbegln-
stigten Vertragen blieb stabil. Im Partnervertrieb sind leichte
Ruckgange zu verzeichnen (-1,4 % zum Vorjahr), die allerdings
im Stamm- und Maklervertrieb kompensiert wurden.

Die Darlehenssumme an neu bewilligten Finanzierungen konnte
um 6,5 % auf 517,3 Millionen Euro im Vergleich zum Vorjahr
ausgebaut werden. Trotz weiterhin sehr starken Marktdrucks
konnte die Neugeschaftsleistung wieder gesteigert werden. Zwar
verliert der Partnervertrieb nochmals rund 7,6 % im Vergleich
zu 2013 — Stamm- und Maklervertrieb machen dies allerdings
mehr als wett. Auch im Grofwohnbau gelingen Zuwachse — der
Hauptfokus 2015 liegt aber weiterhin am qualitativen Zubau im

Retail-Bereich. In allen Vertriebswegen wurden dazu alle Produkt-
und Entwicklungsmafinahmen auf dieses Ziel hin ausgerichtet.

In der Sparte Leben-/Krankenversicherung wuchs die erzielte
Neugeschafts-Beitragssumme auf 585,5 Millionen Euro (61
Millionen Euro beziehungsweise 11,6 % zum Vorjahr) an. Die
verrechnete Pramie des Gesamtbestands konnte dadurch um
7 Millionen Euro ausgebaut werden. Im Bereich der Schaden-/
Unfallversicherung stieg das Neugeschaft mit 26,8 Millionen
Euro (0,9 % zum Vorjahr) ebenfalls an, was zu einem tberdurch-
schnittlichen Bestandswachstum im Marktvergleich von 3,5 %
(verrechnete Pramie zum Vorjahr) fuhrte.

Grof3wohnbau
Das Geschaftsfeld GroBwohnbau konnte entsprechend ausge-
baut und das Finanzierungsvolumen gesteigert werden.

Die Abschlussergebnisse 2014 liegen um 126,49 % uber dem
Vorjahr. Zuschlage in Hohe von 56,9 Millionen Euro konnten
erzielt werden.

1.3.3. Bauspareinlagen, Ausleihungen, Vertragsbestand
Die Bauspareinlagen konnten im Geschaftsjahr 2014 um
2,8 % auf rund 5,274 Milliarden Euro gesteigert werden. Die
Bauspareinlagen abzliglich der fir Zwischendarlehen vinkulierten
Einlagen betreffen primar die sparorientierten Bauspareinla-
gen, die um 4,8 % auf rund 5,107 Milliarden Euro stiegen. Die
Ausleihungen unter Berulcksichtigung der vinkulierten Einlagen
liegen geringflgig unter dem Vorjahresniveau und betragen
4,317 Milliarden Euro.

Vertragsbestand & Saldo Ansparer
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Das Neugeschaft in Stlck konnte die Abgange aus dem abge-
reiften Bauspargeschaft in diesem Jahr nicht ganz aufwiegen,
wodurch der Vertragsbestand im Jahr 2014 leicht rickgangig war
und am Jahresende 1.274.490 Stlick betrug. Die Bestande in
der Bilanz konnten jedoch wie in den Vorjahren weiter gesteigert
werden und betragen zum Bilanzstichtag 5,274 Milliarden Euro.

1.3.4. Erlauterungen der Ertrags-, Finanz- und Vermégenslage

Ergebnisentwicklung 2014 der Bausparkasse Wiistenrot AG
Der weitere Zuwachs im Ansparbestand konnte auch im Jahr
2014, im Umfeld eines sehr niedrigen Zinsniveaus, fortgesetzt
werden. Der solide Bestand an Bauspareinlagen sichert die
Grundlage an Refinanzierungsmitteln fir die Bereitstellung
von Finanzierungsleistung im Darlehensgeschaft. Der Uber-
wiegende Teil des Anspar- und Darlehensbestands unterliegt
einer variablen Zinsbindung, wobei sich die Zinsgestaltung der
Produkte am Geldmarktzins orientiert. Das historisch niedrige
Zinsniveau pragt dabei die Kundenkonditionen der gesamten
Branche und bewirkt eine Senkung sowohl auf der Seite der
Zinsertrage als auch der Zinsaufwendungen.

Den erwirtschafteten Zinsertragen aus dem Kundengeschaft in
Hohe von 142,8 Millionen Euro (Vorjahr: 147,4 Millionen Euro)
standen im Geschaftsjahr 2014 Zinsaufwendungen in Hohe von
70,2 Millionen Euro (Vorjahr: 79,0 Millionen Euro) gegenliber.
Der Rickgang im Zinsertrag und Zinsaufwand resultiert aus
den niedrigeren Marktzinssatzen.

Ergebnis der Wertpapier- und Kapitalmarktveranlagungen
Die gesamten Kapitalanlagen (ohne Beteiligungen und Anteile
an verbundenen Unternehmen) der Bausparkasse Wistenrot
AG beliefen sich per 31.12.2014 auf 1,373 Milliarden Euro,
davon waren 237 Millionen Euro am Geldmarkt veranlagt. Im
Vergleich zum Vorjahr entspricht dies einer marginalen Volu-
menerhohung, wobei der Anteil des Geldmarkts um knapp 60
Millionen Euro reduziert wurde.

Die Reduktion des Geldmarktvolumens hangt auch mit den
2014 noch tieferen Geld- und Kapitalmarktzinsen zusammen.
Erreichten die Zinssatze 2013 ihre historischen Tiefststande,
kam es 2014 durch die anhaltende expansive Geldpolitik der
EZB zu noch nie gesehenen - und von vielen nicht erwarteten —
neuerlichen Tiefststanden, so notierte der 12-Monats-Euribor
am 31.12.2014 bei 0,325 % (31.12.2013: 0,556 %). Neben
einer negativen Einlagenfazilitat der EZB gab es auch zuneh-
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mend Marktteilnehmer in den EU Kernlandern, die fur Inter-
banken Geldmarktgeschafte negative Zinsen quotierten bzw.
Festgelder nur mehr fur langere Laufzeiten aufnahmen. Eine
Reduktion des Geldmarktvolumens und ein feiner gesteuertes
Liquiditatsmanagement waren 2014 eine Herausforderung,
um auch am Geldmarkt positive Renditen zu erwirtschaften.
Dieses herausfordernde Zinsumfeld wird auch 2015 die Markt-
teilnehmer begleiten.

Nicht nur die Geldmarktsatze, sondern auch die Kapitalmarkt-
satze verzeichneten 2014 einen deutlichen Ruckgang. So ging
etwa der 10-Jahres-Swapsatz im Jahresverlauf von 2,15 % auf
0,81 % zurlick. Durch eine Reduktion des Geldmarktvolumens
und der in der ersten Jahreshalfte dominierenden Investments
konnten hier im Portfolio, relativ gesehen, attraktive Renditen
erzielt werden bzw. mittlerweile auch stille Reserven aufgebaut
werden. Es wird in der Veranlagung auf ein ausgewogenes Til-
gungsprofil geachtet, sodass hier die Wiederveranlagungsrisiken
reduziert werden. Durch Tilgung hdher verzinster Anleihen und
Wiederveranlagung zu niedrigeren Renditen gibt es aber im
Zeitverlauf negative Effekte fUr das Zinsergebnis.

Die Kapitalanlagen der Bausparkasse profitierten — ahnlich wie
2012 und 2013 - von sich weiter einengenden Risikoaufschlagen.
Diese Einengung der Kreditaufschlage, kombiniert mit einem
deutlichen Zinsrickgang fuhrten zu einem deutlichen Anstieg
der stillen Reserven im Jahresverlauf im Portfolio.

Neben Renditegesichtspunkten sind die neuen regulatorischen
Liquiditatsvorschriften von Basel lll wesentliche Steuerungs-
parameter. Es werden nicht nur die aktuellen Anforderungen
erfilllt, sondern auch jene, die nach Auslaufen der Ubergangs-
bestimmungen 2018 einzuhalten sind.

Vor dem Hintergrund eines anhaltend niedrigen Zinsumfelds
ist eine weitere Fokussierung auf ALM Fragen unumganglich.
Dies wird 2015 durch den Ausbau des Anlagekomitees in ein
deutlich umfassenderes ALM Komitee auch seinen institutio-
nellen Niederschlag finden.

Unter Berucksichtigung des Dienstleistungsgeschaftes aus
der Versicherungsvermittlung und der sonstigen betrieblichen
Ertrage ergibt sich ein weiterer Beitrag von 43,6 Millionen Euro
zum Betriebserfolg der Bausparkasse.

Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen inklusive der
sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind im Vergleich zum
Vorjahr um 11,0 % angestiegen. Der Anstieg resultiert im
Wesentlichen aus einem Einmaleffekt in den Vorsorgen fur
Sozialkapitalruckstellungen. Die Vorsorgen fur Kreditrisiken
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im Darlehensbestand wurden auf Basis einer sehr stabilen
Bonitatsstruktur im Geschaftsjahr 2014 weiter reduziert.
Unter Berlcksichtigung der Risikovorsorgen im Bereich der
Wertpapierveranlagungen weist die Bausparkasse Wistenrot
AG fir das Geschaftsjahr ein EGT in Hohe von 22,3 Millionen
Euro aus.

Ergebnis IN MEUR
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Bilanzentwicklung 2014

Wie hoch das Vertrauen unserer Kunden in das Bausparen und in
die Marke Wustenrot ist, spiegelt sich auch im stetigen Anstieg
der Bilanzsumme durch Steigerungen im Kerngeschaft wider.

Bei den Kundenverbindlichkeiten konnte ein Bestandsanstieg
der Bauspareinlagen und verbrieften Verbindlichkeiten in
Hohe von rund 152,3 Millionen Euro gegenlber dem Vorjahr
verzeichnet werden.

Das Wachstum bei Hypothekardarlehen und sonstigen Darlehen
konnte im Geschaftsjahr 2014 mit einer Steigerung von 35,6
Millionen Euro im Vergleich zum Vorjahr fortgesetzt werden.

Die ausgewiesene Bilanzsumme betragt zum Jahresende 2014
rund 6,1 Milliarden Euro und ist im Vergleich zum Vorjahr um
3,0 % gestiegen. Die Bilanzsumme einschliefllich der fur Zwi-
schendarlehen vinkulierten Einlagen betragt rund 6,3 Milliarden
Euro und ist im Vergleich zum Vorjahr um 1,4 % angestiegen.

Bilanzsumme IN MEUR
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Mit dem Wachstum im Bauspareinlagengeschaft und dem
auch unter steigendem Marktdruck noch wachsenden Volumen
der Ausleihungen konnten auch 2014 die Eckpfeiler fir eine
erfolgreiche Entwicklung gesichert werden. Dies spiegelt sich
einerseits in der stabilen Ergebnisentwicklung und andererseits
in der sehr guten Liquiditat der Bausparkasse wider.

,Die Marke
Wustenrot
steht wie das
Bausparen fur

besonderes
Vertrauen.




1.3.5. Eigenkapital und Eigenmittel

Eigenmittelausstattung

Auch nach Inkrafttreten der neuen Basel |l Vorschriften verfligt
die Bausparkasse Wistenrot Uber eine solide Eigenmittelaus-
stattung. In Anwendung der strengen Anforderungen von Basel
Il ab 2014 kann eine Kernkapitalquote in H6he von 12,6 %
sowie eine Eigenmittelquote von insgesamt 18,2 % zum Bilanz-
stichtag ausgewiesen werden.

Entwicklung Solvabilitat

Basel Il Basel Il
20 % —
o0 <
1o} <
15 % % ?
10 %
5% S
N
N
0%
2012 2013 2014

® Eigenmittelanforderung 267,0 MEUR  ® anrechenbare Eigenmittel 607,7 MEUR
— Eigenmittelquote 18,2 % Kernkapitalquote 12,6 %

Mit 1.1.2014 trat das Legislativpaket zur Kapitaladaquanz
in Europa in Kraft. Dieses Paket umfasst eine Verordnung
(CRR), eine Richtlinie (CRD IV) sowie zahlreiche erganzende
Durchfuhrungsrechtsakte, in denen unter anderem auch die
neuen Regeln zur Ermittlung einer angemessenen Kapitalaus-
stattung festgelegt wurden. Im Vergleich zu den Regelungen
bis 31.12.2013 bewirkten die neuen Vorschriften eine Erhéhung
der Eigenmittelanforderung durch zusatzliche Erfordernisse
und teilweise erhohte Risikogewichtungen, wie zum Beispiel
fUr Veranlagungen bei Kreditinstituten. Zusatzlich trug die
Ausweitung der Ausleihungen zu einem Anstieg des Eigenmit-
telerfordernisses bei. Der Entfall von Eigenmittelbestandteilen
durch die strengeren Kriterien fur Eigenmittelinstrumente konnte
durch die jahrliche Dotierung der Gewinnrlicklagen kompensiert
werden. Durch die auch unter dem neuen Eigenmittelregime
sehr gute Kernkapitalausstattung verbleibt bei der Ermittiung
der anrechenbaren Eigenmittel nach Berucksichtigung von
Abzugsposten eine Eigenmittelliberdeckung in Héhe von 340,7
Millionen Euro.
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Eigenmittel IN MEUR

(N Tier 2 Eigenmittelanforderung

267,0

S Tier 1
Uberdeckung

1.3.6. Personal

Die Kernkompetenz der Unternehmensgruppe Wistenrot liegt
in der individuellen, personlichen und kontinuierlichen Betreu-
ung ihrer Kunden. Personliche und langfristige Kunden- und
Vertriebspartnerbeziehungen sorgen flr ein wachsendes Ver-
trauen. Unsere Mitarbeiter sind der Garant fur den nachhaltigen
Unternehmenserfolg. Wir wollen daher unsere Position als
attraktiver Arbeitgeber nach innen und aufen starken.

Professionelles Recruiting ist eine von zahlreichen Aufgaben, die
einen attraktiven Arbeitgeber auszeichnen. Der professionelle
Umgang mit Bewerbern und ein aufschlussreiches Feedback
aus einem externen Marktvergleich zeigen fur uns eine hohe
Kompetenz und Qualitat. ,Career” untersuchte mit der Studie
.Best Recruiters” die Recruiting-Qualitat der Top-500 Arbeitge-
ber in Osterreich, Deutschland und der Schweiz. Das Ergebnis
dieser Studie fir Osterreich stellte Wiistenrot ein hervorragendes
Zeugnis aus: In der Branche der Banken wurden wir mit dem
»Silbernen Best Recruiters Siegel” ausgezeichnet.

Zum Stichtag 31.12.2014 weist das Unternehmen folgende
Personalstruktur auf:

Mitarbeiter (Personen/inklusive karenzierte Mitarbeiter)

PER 31.12.2014

Maénner Frauen |Gesamt | Anteil Frauen

Zentrale 96 199 295 67,46 %
Vertrieb Innendienst 23 103 126 81,75 %
Vertrieb AuBendienst 228 64 292 21,92 %
Summe Mitarbeiter BWAG 347 366 713 51,33 %
davon Flhrungskrafte 26 12 38 31,58 %
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Zum Jahresende 2014 waren 713 Arbeitnehmer beschaf-
tigt. Die Anzahl der Mitarbeiter inkl. karenzierte Mitarbeiter
und Lehrlinge ist im Vergleich zum Jahr 2013 daher um 33
Arbeitnehmer gesunken; 1 weiterer Arbeitnehmer ist von der
Bausparkasse Wistenrot AG an die Wistenrot Datenservice
GmbH Uberlassen. Ein besonderer Fokus lag auf der Entwick-
lung des Personalaufwandes. In enger Zusammenarbeit mit
dem Bereich Controlling werden durch einen laufenden Soll-Ist-
Vergleich allfallige Abweichungen identifiziert und notwendige
MaBnahmen eingeleitet.

Das Arbeitnehmerschutzgesetz sieht auch die Verpflichtung zur
Evaluierung von psychischen Belastungen am Arbeitsplatz vor.
Dazu wurde eine Projektgruppe unter Einbindung des Betriebsrates
und mit Unterstiitzung eines externen Beratungsunternehmens
gebildet. Als Teil eines festgelegten Aktionsplanes konnten
im Oktober mittels einer Online-Befragung alle Mitarbeiter zu
den Themen Aufgaben, Arbeitsablaufe, Arbeitsumgebung und
Arbeitsklima Antworten geben. Der erzielte Gesamtricklauf der
Befragung von 68 % wurde von den externen Beratern im Vergleich
zu anderen betrieblichen Befragungen als tUberdurchschnittlich
hoch eingestuft und als wichtiger Indikator zur Beurteilung der
Akzeptanz von Befragungen gesehen.

Die Erneuerung der Zutrittskontrolle an den Betriebsstandorten
unter Verwendung eines elektronischen Schliefsystems machte
eine neue Betriebsvereinbarung notwendig. Das neue Schlief3-
system dient ausschlieBlich zu Zwecken der Zugangserfassung,
Datensicherheit und Gebaudesicherheit.

Im Zuge der Uberpriifung der geltenden Vergiitungsrichtlinie
anhand der aktuellen aufsichtsrechtlichen Anforderungen gab
es Empfehlungen fir die Gestaltung der verschiedenen Vergi-
tungsmodelle. Wistenrot sieht die variable Vergltung besonders
im Vertrieb als ein wichtiges Instrument an, um Leistung zu

1.3.7. Organisations- und Personalentwicklung

Die umfassende Entwicklungsarbeit orientiert sich an den
Strategien der Wistenrot Gruppe und wurde auch 2014 in den
zahlreichen Organisations- und Personalentwicklungs-Initiativen
sichtbar. Ziel ist es, die Fuhrungskrafte und deren Mitarbeiter
zu befahigen, an sie gestellte Herausforderungen effizient zu
meistern.

Im Zeitraum von Janner bis Dezember wurden 189 Veranstal-
tungen mit einer Dauer von 446 Tagen durchgeflhrt. Insgesamt
absolvierten 914 Mitarbeiter unsere Seminare. In Summe ver-
zeichneten wir 2.431 Teilnahmen an den Veranstaltungen. An
elLearning Kursen konnten 2.491 Teilnahmen registriert werden.
Wir freuen uns Uber die externe Zertifizierung der Wistenrot
Entwicklungsarbeit durch die Verleihung des international
anerkannten Gutesiegels ,Committed to Excellence“ sowie
Uber die Nominierung fur den ,Knewledge-Staatspreis 2014“.

1.3.8. IT-Unterstiitzung
2014 konnte ein auf die Vertriebsstrategie ausgerichtetes
Masterprojekt erfolgreich abgeschlossen werden. Ziel dieses
Projektes war die zeithnahe Kommunikation und Verarbeitung
der Geschaftsfalle bei gleichzeitig hoher Servicierung der Ver-
triebsmitarbeiter. In insgesamt 33 Einzelprojekten wurden mit
Blickrichtung auf langfristige und nachhaltige Losungen moderne
technische Systeme geschaffen und ausgerollt. Nunmehr sind
die technischen Voraussetzungen fir die elektronische Einrei-
chung aller Geschaftsfalle geschaffen worden und flr definierte
Massengeschéftsfalle steht die automati-
sierte Dunkelverarbeitung zur Verflgung.
In einem zweiten Schwerpunkt wurde die
elektronische Zustellung der gesamten
Vertriebs- und Kundenkorrespondenz
realisiert. Ebenfalls im Rahmen dieses
Projektes umgesetzt wurde die Verbes-
serung der technischen Servicierung der

PERSONLICHE UND

LANGFRISTIGE
BEZIEHUNGEN ZU

belohnen sowie engagierte Mitarbeiter an das Unternehmen zu
binden. Daher wurden bei den Verglitungsprozessen zahlreiche
Verbesserungen vorgenommen und die Vergutungsrichtlinie
dahingehend aktualisiert.

unabhangigen Versicherungsvermittler.

UNSEREN KUNDEN UND
PARTNERN BILDEN DIE
BASIS UNSERES ERFOLGES.




Im Bereich der mobilen Kommunikation erfolgte 2014 ein Aus-
tausch der bisher verwendeten Mobiltelefone. 300 Flhrungs-
krafte und rd. 250 Vertriebsmitarbeiter wurden mit modernen
Devices ausgestattet. Bei der Auswahl der Gerate wurde ganz
besonders dem Sicherheitsgedanken Rechnung getragen, durch
entsprechende technische und organisatorische MafSnahmen
galt es, das Risiko des Datenverlustes oder des unerlaubten
Eindringens in Firmennetzwerke zu verhindern.

Im Rahmen des Projektportfoliomanagements waren auch 2014
zahlreiche Projekte termingerecht abzuwickeln, die die Einhaltung
neuer oder geanderter regulatorischer Vorgaben sicherstellen
sollen. Einen besonderen Schwerpunkt bildeten auch 2014 jene
Projekte, die der Vorbereitung bzw. der Umsetzung des unter
Solvency Il bekannten regulatorischen Rahmenwerkes dienen.

1.3.9. CSR - soziale Verantwortung

MaBnahmen im Bereich CSR werden unter der Pramisse
umgesetzt bzw. unterstitzt, wenn sie direkt mit dem Unterneh-
menszweck und der Erhaltung von Wohn- und Lebensqualitat
der Menschen in Zusammenhang steht.

Die korperliche Gesundheit und das psychische Wohlbefinden
der Mitarbeiter zahlen dabei zu den wichtigsten Faktoren flr
den betrieblichen Erfolg der Wiistenrot Gruppe. Mit zahlreichen
MaBnahmen, wie den jahrlichen Gesundheitstagen, wird Wis-
tenrot diesem Anspruch gerecht und wurde hierflir bereits
mehrfach mit dem &sterreichischen Gutesiegel fur innerbe-
triebliche Gesundheitsférderung ausgezeichnet. Mitarbeiter
der Wustenrot Gruppe konnen jahrlich einen personlichen
Gesundheitscheck vornehmen lassen. In Kooperation mit dem
Verein SIPCAN werden individuelle Analysen des Risikos fur
Herz-Kreislauf-Erkrankungen gemacht und darauf basierend
arztliche Vorsorge- und Therapieempfehlungen sowie Ratschlage
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Wistenrot ist seit vielen Jahren auch ein wichtiger Forderer des
Osterreichischen Spitzensports, wobei Nachwuchsforderung bei
Wistenrot grof8 geschrieben wird. Nicht nur im Unternehmen,
sondern auch im Sport. Wistenrot begleitet Sportler bis zum
groRRen Erfolg - auch durch schwierige Phasen und sorgt dafir,
dass sie sich wirtschaftlich unabhangig auf ihre Aufgaben
konzentrieren konnen. Es ist entscheidend, dass die Person
zu den Werten passt, die das Unternehmen vermitteln will,
denn die Sportler sind wertvolle Vorbilder fur die Mitarbeiter.

Auch die Optimierung der Energieeffizienz hat einen hohen
Stellenwert flr Wustenrot und wird angebotsseitig mittels eines
speziellen Online Energiechecks und eines Energiespardarle-
hens fur Renovierung und thermische Sanierungsmafnahmen
verstarkt.

1.3.10. Wichtige Ereignisse nach dem 31.12.2014

Nach dem Bilanzstichtag zum 31.12.2014 sind keine Vorgange
von besonderer Bedeutung fur die Gesellschaft eingetreten,
die zu einer anderen Darstellung der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage gefuhrt hatten.

SOZIALES ENGAGEMENT
IST FUR UNS KEINE

fUr sinnvolle Korrekturen des Lebensstils vorgenommen.

Bei sozialen Engagements gilt es, das Leben fir sozial oder
gesundheitlich benachteiligte Mitmenschen lebenswerter zu
machen und sich flr ein offenes, tolerantes und respektvolles
Miteinander einzusetzen. Mit der seit nunmehr zehn Jahren
bestehenden Kooperation mit der Stiftung Kindertraum konnte
zahlreichen Kindern und Jugendlichen mit besonderen Lebens-
herausforderungen unter Einsatz therapeutischer Hilfsmittel
und Therapiemaf3hahmen geholfen werden. Auch das Rote
Kreuz wird seit Jahren bei Projekten maigeblich unterstutzt.

PHRASE, SONDERN EINE
HERZENSSACHE.
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1.4. Geschaftsverlauf und wirtschaftliche Lage der wesent-
lichen Tochtergesellschaften und Beteiligungsunternehmen
Das Bausparsystem hat sich auch in den Tochterunternehmen
der Wistenrot Bausparkasse in der Slowakei und in Kroatien
seit vielen Jahren erfolgreich bewahrt. DarUber hinaus beste-
hen noch wesentliche Beteiligungen an Bausparkassen in
Tschechien und Ungarn, wo die attraktiven Bausparprodukte
groRen Anklang bei der Bevolkerung finden.

Im Versicherungsgeschaft ist Wustenrot mit der Wistenrot
Versicherungs-AG als Kompositversicherer seit Jahrzehnten in
Osterreich sehr gut etabliert. Auch auf dem slowakischen und
kroatischen Versicherungsmarkt hat die Wistenrot Versiche-
rungs-AG mit ihren Tochterunternehmen eine beachtliche und
ausbaufahige Prasenz.

BAUSPARKASSE WUSTENROT AG

86,1 %

BAUSPARKASSE 43,5 %

TSCHECHIEN

WUSTENROT
VERSICHERUNGS-AG

KOMPOSIT-
VERSICHERUNG
SLOWAKEI

BAUSPARKASSE 60%
SLOWAKEI

LEBENS-
VERSICHERUNG
KROATIEN

BAUSPARKASSE
UNGARN

13,63 %

BAUSPARKASSE 100 %

KROATIEN

1.4.1. Wiistenrot Versicherungs-AG, Salzburg

Der Osterreichische Versicherungsmarkt konnte im Jahr 2014
eine Steigerung von 3,3 %, gemessen am gesamten Pramien-
wachstum, verzeichnen. In der Sparte Lebensversicherung
konnte ein Anstieg von 3,9 % verzeichnet werden, wodurch
sich das Pramienvolumen auf rund 6,8 Milliarden Euro belauft.
In der Schaden-/Unfallversicherung konnte auch dieses Jahr
ein steigendes Pramienvolumen (+ 2,8 %) verzeichnet werden.
Die private Krankenversicherung weist weiterhin ein stabiles
Wachstum von 3,3 % auf.

Bei der Wistenrot Versicherungs-AG konnten in der Lebensver-
sicherung vorzeitige Vertragsauflosungen in Form von Riickkauf
und Beitragsfreistellungen im Vergleich zu den Vorjahren um
3,4 % reduziert werden. Auch das Neugeschaft gegen laufende
Pramie in der Lebensversicherung ist im Vergleich zum Vorjahr
von 11,1 Millionen Euro auf 11,8 Millionen Euro angestiegen
und verzeichnet damit ein Plus von 6,3 %. Dementsprechend
konnten die verrechneten Pramien (gegen laufende Pramie und
Einmalerlage) gegenlber dem Vorjahr um 2,5 % erhdht werden.

Mit einem Anstieg der verrechneten Pramien der gesamten
Bilanzabteilung Schaden-/Unfallversicherung von 3,5 % auf 185,7
Millionen Euro hat die Wistenrot Versicherungs-AG auch 2014
ein Uber dem Marktdurchschnitt liegendes Pramienwachstum
erreichen konnen.

Das Pramienaufkommen in der Krankenversicherung konnte im
Vergleich zum Jahr 2013 wiederum leicht gesteigert werden.

Zum Stichtag 31.12.2014 waren in der Wustenrot Versiche-
rungs-AG 1.001 Mitarbeiter beschaftigt (+ 0,3 %).

Das Jahresergebnis nach Zuweisung zur Zinszusatzrickstellung
bzw. vor Steuern und Aufwendungen flr die erfolgsabhangige
Pramienruckerstattung und Gewinnbeteiligung der Versiche-
rungsnehmer betrug im Berichtsjahr 35,5 Millionen Euro.
Nach Zuweisung an die Rlckstellung fur Gewinnbeteiligung
der Versicherungsnehmer in Hohe von 22,8 Millionen Euro in
der Lebensversicherung, einer Auflésung von unversteuerten
Rucklagen in Hohe von 16,9 Tausend Euro und einer Zuwei-
sung an die freie Rucklage von 2,2 Millionen Euro verbleibt
nach Berucksichtigung von 4,7 Millionen Euro Steuern vom
Einkommen (inkl. Steuern aus Vorjahren und latenten Steuern)
ein Bilanzgewinn von 5,9 Millionen Euro.

»Der Bereich
Schaden-/Un-
fallversicherung
wachst schneller

als der Markt.“




Die ausgewiesene Bilanzsumme betragt 4,8 Milliarden Euro.
Die bilanziellen Eigenmittel erreichten zum Bilanzstichtag 351,6
Millionen Euro (+ 21,5 %).

Ausblick

Es befindet sich ein fiir Osterreich véllig neues Produkt zur Absi-
cherung eines biometrischen Risikos in Vorbereitung. Es wird
damit sowohl dem Stammvertrieb als auch dem Maklervertrieb
ein wesentliches zusatzliches Instrument fur bedarfsgerechten
Verkauf gegeben.

Der Gesundheitsmarkt zahlt zu jenem mit dem héchsten
Wachstumspotential. Um das Angebot in der Motivwelt ,Meine
Gesundheit” zu vervollstandigen, wird Wistenrot eine Gesund-
heitsvorsorge der Generali Versicherung AG unter eigenem
Namen einfuhren: Wistenrot PrimaMed. Das Produkt umfasst
neben der Sonderklasse nach Unfall bzw. bei Krankheit auch
einen Zusatzbaustein fiir Privatarzt und alternative Vorsorge
einschliellich ambulanter Leistungen.
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Bausparkassengeschiaft Ausland

1.4.2. Wiistenrot stavebna sporitel’na, a.s., Bratislava
Nach einer Verlangsamung des Wirtschaftswachstums im Jahr
2013 aufgrund der stagnierenden Inlandsnachfrage und einer
Verzégerung der Exporte, nahm im 1. Halbjahr 2014 die slo-
wakische Wirtschaft vor allem durch steigenden Konsum und
Investitionen wieder deutlich an Fahrt auf. Dieses Wachstum
hat den Rest des Jahres angehalten, sodass eine Steigerung
des realen BIP in Hohe von 2,4 % fur das Jahr 2014 erwartet
wird. Die Arbeitslosenquote konnte im Jahr 2014 stetig reduziert
werden und betragt 13,4 %.

Die slowakische Bausparkasse lag bei den vermittelten Bauspar-
vertragen mit ca. 26.000 Stiick etwas unter dem Niveau des
Vorjahres. Das Ergebnis im Finanzierungsbereich konnte nach
einem sehr erfolgreichen Jahr 2013 auch 2014 nochmals deut-
lich gesteigert werden: So konnte die Finanzierungsauszahlung
im Vergleich zum Vorjahr um 20 % auf Uber 63 Millionen Euro
erhéht werden. Der Bestand an Ausleihungen hat sich um 9 % auf
fast 200 Millionen Euro verbessert. Vor allem die Leistung des
eigenen Vertriebes ist besonders hervorzuheben. Der Bestand
an Sparkonten stieg im Vergleich zum Vorjahr um tber 4.000
Stlck auf ca. 117.000 Stiick. Der Anlagegrad betrug Ende 2014
60 %. Trotz der niedrigen Zinsen im Neuveranlagungsbereich
und der Bankenabgabe in Hohe von Uber 1,4 Millionen Euro,
konnte im abgelaufenen Geschaftsjahr ein EGT nach lokaler
Rechnungslegung von 1,7 Millionen Euro erwirtschaftet werden,
welches damit um 24 % Uber dem Vorjahresergebnis liegt.

WIR WERDEN MIT
DEM WACHSTUMSMARKT

GESUNDHEIT WEITER
WACHSEN.
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Ausblick

Im Jahr 2015 wird das Wirtschaftsdefizit voraussichtlich
auf 2,6 % des BIP zurickgehen. Dies ist auf hdhere Steuer-
einnahmen zuriickzufihren, die durch MaBnahmen wie Ande-
rungen von Abschreibungsregelungen und neuer Gesetze zur
Beschrankung der Praxis des Transferpricings steigen werden.
Die Auswirkung dieser MafSnahmen wird jedoch durch die Ein-
fuhrung der steuerlichen Absetzbarkeit von Forschungs- und
Entwicklungsausgaben und die Verringerung der Abgabenbela-
stung von Personen mit geringem Einkommen gedampft. Die
Arbeitslosenquote soll voraussichtlich 2015 auf 12,8 % sinken.
Nach einer Verschlechterung 2014 wird sich das strukturelle
Gleichgewicht im Jahr 2015 wieder verbessern. Die prognosti-
zierte offentliche Schuldenquote wird 54,1 % des BIP erreichen.

Im Rahmen der Marketing- und Vertriebsschwerpunkte wird
auch in Zukunft besonderes Augenmerk auf die Synergien mit
der Wustenrot poistovna a.s., dem Versicherungsunterneh-
men von Wustenrot in der Slowakei und dem gemeinsamen
Markenauftritt gelegt. Der Schwerpunkt liegt vor allem in der
Weiterentwicklung des eigenen Vertriebes und dem Wachstum
im Finanzierungsbereich, der durch das anhaltend niedrige
Zinsniveau am Kapitalmarkt einen wesentlichen Erfolgsfaktor
fur das Unternehmen darstellt. Durch Manahmen im Produkt-
bereich und striktes Kostenmanagement kann auch fir 2015
eine weitere deutliche Steigerung des Unternehmensergebnisses
prognostiziert werden.

1.4.3. Wiistenrot stambena stedionica d.d., Zagreb

In Kroatien war 2014 das sechste Jahr der Rezession. Das BIP
sank um 0,7 % und die Arbeitslosenquote stieg auf 17,7 %. Die
kroatische Regierung wurde wegen des tUbermaRigen Defizits
im Staatsbudget unter die Aufsicht der EU Kommission gestellt.
Da durch den standigen Rickgang des BIP keine Reduktion
des Defizits durch die Steigerung der Einnahmen erwartet
werden konnte, erhéhte sich der Druck zur Senkung der Aus-
gaben. Aus diesem Grund hat die Regierung beschlossen, die
Bausparpramie fur das Jahr 2014 zu streichen. Kroatien hat

es bisher versaumt, dringend notwendige Strukturreformen
zu implementieren, welche die Wettbewerbsfahigkeit und das
Wachstumspotential steigern. Trotz der anhaltenden Bemuhungen
der Unternehmen und Haushalte ihre Schulden abzubauen,
bleibt das hohe Niveau an Fremdwahrungskrediten bestehen,
was zu einem Absinken der Binnennachfrage und damit zur
Abwertung der Kuna flhrte.

Trotz des schwierigen wirtschaftlichen Umfelds konnte die
kroatische Bausparkasse auch 2014 eine erfolgreiche Ent-
wicklung erreichen. Obwohl die Bausparpramie fur dieses
Jahr gestrichen wurde, konnten fast 21.000 Neuvertrage
abgeschlossen werden. Im Finanzieren wurde mit 23 Millionen
Euro Finanzierungsauszahlung das Ziel deutlich Gberschritten.
Das EGT liegt nach lokaler Rechnungslegung bei 2 Millionen
Euro. Die erweiterte Bilanzsumme ist sogar um 12,2 % auf 257
Millionen Euro gestiegen.

Ausblick

Nach sechs Jahren in der Rezession wird im Jahr 2015 ein
leicht positives Wirtschaftswachstum erwartet. Grund dafur
ist die steigende Auslandsnachfrage und das Wachstum im
Investitionsbereich. Das Wachstumsrisiko bleibt aufgrund der
Unsicherheiten hinsichtlich der Wirkungen der laufenden Struk-
turreform und der anhaltenden Notwendigkeit der Haushalts-
konsolidierung bzw. des Schuldenabbaus im privaten Sektor
bestehen. Die kroatische Regierung hat im Dezember 2014
beschlossen die Bausparpramie ab 2015 wieder einzufuhren,
diese betragt 4,9 %.

In der Bausparkasse bleibt der Schwerpunkt weiterhin auf der
Entwicklung des eigenen Vertriebs und dem Finanzierungsge-
schaft. Im Ansparbereich ist zu erwarten, dass durch die Wie-
dereinflihrung der Bausparpramie flir 2015 ein positiver Schub
erreicht werden kann. Die Zusammenarbeit mit der Wistenrot
Zivotno osiguranje d.d., dem Versicherungsunternehmen von
Wustenrot in Kroatien, soll weiter intensiviert werden um die
Marke ,Wustenrot“ noch starker als Allfinanzdienstleister in
Kroatien zu positionieren. Auch 2015 wird das Wachstum im
Einlagen- und im Finanzierungsbereich fortgesetzt werden.



wistenrot

1.4.4. Wistenrot stavebni sporitelna a.s., Prag

(at equity konsolidiert)

Nach mehreren Quartalen des Rickgangs hat sich die tsche-
chische Wirtschaft im ersten Halbjahr 2014 wieder erholt und
das BIP wesentlich gestarkt. Dieses Wachstum hat sich das
gesamte Jahr fortgesetzt und fiihrte zu einer Gesamtsteigerung
von 2,5 %. Der wesentliche Faktor daflr ist die Inlandsnach-
frage. Allein der private Konsum stieg um 1,7 %. Dies ist vor
allem auf das wachsende verflgbare Einkommen und die auf
niedrigem Niveau von 0,5 % bleibende Inflation zurlckzufUhren.
Grund daflr sind die gesunkenen regulierten Energiepreise. Die
leichte Verschlechterung des gesamtstaatlichen Defizits auf
1,4 % des BIP im Jahr 2014 wird vor allem durch den steigenden
Staatsverbrauch und die Belebung der Investitionen begrindet.

Trotz des stark umkampften Bausparmarktes konnte im Jahr
2014 das Neugeschaft um uber 6 % auf 45.700 Stuck gestei-
gert und eine Finanzierungsauszahlung von 28 Millionen Euro
erzielt werden. Das EGT liegt mit 4 Millionen Euro weiterhin
auf hohem Niveau.
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Ausblick

Im Jahr 2015 soll das Wirtschaftswachstum fortgesetzt werden
und 2,7 % erreichen. Die Prognose impliziert eine Lockerung
der Steuerpolitik, basierend auf Informationen des Budgets.
Das gesamtstaatliche Defizit wird auf 2,1 % des BIP erhoht. Die
Staatsausgaben sollen, vor dem Hintergrund der Erhéhung der
Gehalter im 6ffentlichen Sektor um 3,5 % und einer Steigerung
der Gesundheitsausgaben, weiter wachsen. Andere MaRnahmen
umfassen die Einfuhrung eines zweiten reduzierten Mehrwert-
steuersatzes von 10 % auf ausgewahlte Produkte, starkere
Indexierungen von Pensionen und héhere Steuergutschriften flr
Familien mit Kindern und fur erwerbstatige Rentner. Wistenrot
wird weiter auch in einem umkampften Markt auf seine Starken
setzen, das sind Tradition, Zuverlassigkeit und ein bekannter
Partner zu sein. Der Schwerpunkt auf dem Finanzierungsge-
schaft wird auch 2015 fortgesetzt, damit soll eine deutliche
Steigerung des Unternehmensergebnisses erzielt werden.

GUTE ENTWICKLUNG IN

DEN MITTEL- UND

OSTEUROPAISCHEN
LANDERN.
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Fundamenta
Lokdskassaa .

1.4.5. Fundamenta-Lakaskassza Bausparkasse Zrt. Budapest
(at equity konsolidiert)

Das Wirtschaftswachstum in Ungarn ist 2014 sehr positiv. Es
wird ein Anstieg des BIP um 3,2 % erwartet. Einerseits stieg
der private Konsum um 2 %, andererseits Uberraschten die
Bruttoanlageinvestitionen mit einer hervorragenden Steigerung
von 16,8 %. Die Verbraucherpreise blieben 2014 weitgehend
unverandert, sodass eine Inflation fir 2014 in H6he von 3 %
erwartet wird. Angesichts der relativ hohen Fremdwahrungs-
verschuldung ist Ungarn der Straffung der Geldpolitik der
wichtigsten Notenbanken ausgesetzt. Dies flihrt zu héheren
Risikoaufschlagen und einer Abwertung des Forints, was wiederum
die Bilanz des privaten Sektors belastet. Die Arbeitslosigkeit
bleibt stabil bei 8 %. Sowohl die Beschaftigung als auch die
Erwerbsquote werden weiter wachsen, was auf die Schaffung
neuer Arbeitsplatze und der masigen Steigerung der Gehalter
in der Privatwirtschaft zurickzufuhren ist.

Die Anzahl der abgeschlossenen Bausparvertrage konnte im
Vergleich zum Vorjahr um Uber 12 % auf 139.000 Stlick gesteigert
werden. Die Finanzierungsauszahlung wurde um 24 % auf Gber
212 Millionen Euro erhoht — die Bausparkasse war mit dieser
Leistung der grofte Baufinanzierer auf dem ungarischen Markt.
Die Bilanzsumme ist aufgrund des starken Einlagenwachstums
um 3 % auf 1,3 Milliarden Euro gestiegen. Das EGT liegt mit
26,1 Millionen Euro um 10 % Uber dem Vorjahresergebnis. Der
Anlagegrad liegt bei 49 %.

Ausblick

Das BIP wird im Jahr 2015 um 2,5 % wachsen — wesentlicher
Treiber wird die Inlandsnachfrage bleiben, mit einer Verlagerung
der Investitionen zum privaten Konsum. Die Exportnachfrage
wird sich aufgrund der sinkenden Nachfrage der wichtigsten
Handelspartner geringfligig reduzieren. Durch den steigenden
Privatkonsum werden auch die Importe leicht wachsen. Das
Defizit 2015 wird sich voraussichtlich leicht verbessern und
ein Niveau von 2,8 % des BIP erreichen. Das Wachstum der
privaten Konsumausgaben, 6ffentliche Lohnbeschrankungen
und sinkende 6ffentliche Investitionen nach dem Wahljahr haben
eine senkende Wirkung auf das Defizit. Die Inflation wird auf
2,5 % sinken und die Arbeitslosenquote wird sich weiter auf
6,3 % reduzieren.

Fir 2015 rechnet die Fundamenta mit einer weiteren Steige-
rung des Bausparneugeschaftes im Ansparen um 5 % und im
Darlehensbereich um 13 %. Das EGT soll weiterhin auf dem
hohen Niveau von 2014 bleiben.



2. RISIKOBERICHT

Risikopolitische Grundsatze und Aufgaben des Risiko-
managements

Der Vorstand der Gesellschaft bekennt sich zu einem umfas-
senden unternehmensweiten Risikomanagement mit dem Ziel,
durch die Schaffung und Weiterentwicklung von bedarfsgerechten
Risikoinstrumenten den bestandig wachsenden, internen und
externen Anforderungen gerecht zu werden. Die gezielte und
kontrollierte Ubernahme von Risiken unter Beachtung von Ren-
ditezielen und Eigenkapitalanforderungen ist dabei integraler
Bestandteil unseres Handelns.

Die Risikostrategie, welche die risikopolitischen Grundsatze
der Bausparkasse beschreibt, verfolgt das Ziel, die Eckpunkte
zur Risikobewaltigung fiir das Risikomanagementsystem der
Bausparkasse zu formulieren und zu dokumentieren, um die
permanente Sicherstellung der Risikotragfahigkeit und damit
den Unternehmensfortbestand bzw. den Unternehmenserfolg
zu gewahrleisten.

Aufgabe des Risikomanagements ist die ganzheitliche Betrachtung
der Risiken. Das Risikomanagement blndelt und steuert alle
Aktivitaten zum systematischen Umgang mit allen wesentlichen,
die Bausparkasse Wistenrot AG bedrohenden Verlust- oder
Schadensgefahren, indem die erkannten Risiken des Unter-
nehmens transparent und somit steuerbar gemacht werden.

Risikomanagementprozess

Ein umfassender Prozess zur effektiven ldentifikation, Quanti-
fizierung, Aggregation, Steuerung und Limitierung von Risiken,
sowie die damit einhergehende Sicherstellung einer ange-
messenen Eigenkapitalausstattung bilden das Fundament flr
unsere Geschaftstatigkeit. Der Risikomanagementprozess wird
— abgeleitet von der Risikostrategie, die auf den strategischen
Geschaftszielen basiert — fortlaufend durchgeflhrt. Die Ausge-
staltung orientiert sich gemafd dem Proportionalitatsprinzip an
Art, Umfang, Komplexitat und Risikogehalt der geschaftlichen
Aktivitaten.

Die Risikoinventur dient zur Identifikation von bestehenden und
potenziellen Risiken. Sie stellt das aggregierte Gesamtrisiko-
profil dar und ist somit ein wesentliches Instrument im Sinne
der geschaftspolitisch definierten GuV-Steuerungsperspektive.
Darauf aufbauend ist die Berechnung und Sicherstellung der
Risikotragfahigkeit der Bausparkasse Wustenrot AG nach den
Leitlinien der Risikostrategie elementarer Bestandteil des
Risikomanagementprozesses. Die Risikotragfahigkeit ist dann
gegeben, wenn die Risikodeckungsmasse hdher als der Risiko-
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kapitalbedarf ist. Durch ein funktionsfahiges Limitsystem ist in
Verbindung mit einem klar definierten Eskalationsprozess die
unverzugliche Information an Vorstand sowie relevante Abtei-
lungen bzw. Gremien und dadurch eine frihzeitige Reaktion auf
drohende bzw. erhbéhte Risiken gewahrleistet.

Ein wichtiges Medium zur Uberwachung aller relevanten Risiken
ist die interne Risikoberichterstattung, welche u. a. die Basis
fir geschaftspolitische Entscheidungen des Vorstands bildet.

Organisationsstruktur des Bereichs Risikomanagement

und Marktfolge

Die Organisationsstruktur gewahrleistet eine effiziente Verknipfung
des strategischen und operativen Risikomanagements durch
die Einbindung des Konzernrisikomanagements, der lokalen
Risikomanagementeinheiten der Bausparkasse Wistenrot AG
und der Wiistenrot Versicherungs-AG sowie der dem Kerngeschaft
der Bausparkasse zugehorigen Back-Office-Einheiten in einen
Bereich. Durch einen einheitlich strukturierten Governance-Pro-
zess sowie klar definierte Aufgaben- und Kompetenzverteilungen
ist ein durchgangig effizienter Risikomanagementprozess — bis
hin zur Risikoberichterstattung — gewahrleistet.

Folgende Gremien bzw. Funktionen sind in diesen Prozess
integriert:

- Vorstand: Der Vorstand tragt sowohl fir die Funktionen der
Risikosteuerung als auch des Risikocontrollings die Gesamtver-
antwortung. Er hat im Zusammenhang mit dem Management
samtlicher Risiken die strategischen Vorgaben festzulegen,
die dann von allen Unternehmensteilen der Wistenrot Gruppe
einzuhalten sind. Zudem ist der Vorstand fur das Festlegen
angemessener Risikolimite (Vorsteuerung) sowie fur die Ablei-
tung von Handlungsimplikationen aus den ihm zur Verfigung
gestellten Risikoberichten verantwortlich.

- Group Risk Board: Das Group Risk Board ist ein Gremium
zur Abstimmung und Beratung der risikorelevanten Themen
der Wistenrot Gruppe.

- Konzernrisikomanagement: Diese Einheit Ubernimmt alle
operativen Risikomanagementaufgaben, die den Konzern
betreffen, leistet Koordinierungs- und Unterstitzungsaufgaben
fur die Risikobereiche innerhalb der Wistenrot Gruppe und
definiert Vorgaben und Anforderungen bezuglich Methodik und
Systematik des Risikomanagements.

- Lokales Risikomanagement Bausparkasse bzw. Versiche-
rung: Das Risikomanagement in der Wistenrot Gruppe ist
dezentral organisiert. Neben dem Konzernrisikomanagement
verflugen die Einzelunternehmen jeweils Uber eigene Risiko-
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managementabteilungen, die alle operativen Aufgaben des
Risikomanagements Ubernehmen. Die Organisationseinheit
Risikomanagement ist organisatorisch von anderen Bereichen
der Unternehmenssteuerung getrennt, womit der gesetzlichen
Anforderung entsprochen wird.

In die Risiko-Gesamtbetrachtung werden neben der Bauspar-
kasse Wiistenrot AG und der Wistenrot Versicherungs-AG auch
die auslandischen Beteiligungen in Kroatien, der Slowakei,
Tschechien und Ungarn miteinbezogen. Das Ausmafd der
Integration der auslandischen Tochtergesellschaften ist in der
Group Risk Policy festgelegt. Diese definiert die inhaltlichen
und organisatorischen Rahmenbedingungen flr ein gruppenweit
konsistentes Risikomanagement. Hierbei werden unter anderem
Reporting-Periodizitaten und -Anforderungen an die einzelnen
Unternehmen im jeweils erforderlichen Detail geregelt und Ver-
antwortlichkeiten im Berichtsfluss festgelegt. Die Group Risk
Policy stellt die Grundlage flr die nachhaltige und konsistente
Steuerung der Risikotragfahigkeit auf Gruppenebene dar.

Risikokategorien

Kreditrisiko

Das Kreditrisiko stellt die bedeutendste Risikoart des Unter-
nehmens dar. Sie umfasst das Risiko aus Leistungsstorungen
beziehungsweise Verlusten aus dem Retaildarlehens- und Geld-
marktgeschaft. Zusatzlich flieBen Verluste des Veranlagungsport-
folios, insbesondere aufgrund von Bonitatsverschlechterungen
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der Emittenten und einer damit verbundenen Ausweitung der
am Markt quotierten Credit Spreads ein.

Abgeleitet aus der Risikostrategie wird das Ziel einer nach-
haltigen Steuerung des Kreditrisikos mit dem Fokus verfolgt,
mittel- und langfristig die Stabilitat einer angemessenen, durch-
schnittlichen Risikoqualitat (Bonitatsrating) zu gewahrleisten.
Das Bausparkassengeschaft ist ein reguliertes und gesetzlich
besonders normiertes Bankgeschaft. Die Zweckbindung und
Sicherung der Bausparmittel ist in § 8 des Bausparkassenge-
setzes geregelt, zudem ist die Sicherstellung der Darlehen in
§ 10 des Bausparkassengesetzes vorgegeben. Neben diesen
gesetzlichen Restriktionen basiert die Steuerung des Kreditri-
sikos (insbesondere im Veranlagungsgeschaft) auf internen
Richtlinien und Rahmenbedingungen.

Das Kreditrisiko aus dem Kundengeschaft wird durch den Einsatz
von Ratingmodellen begrenzt und gesteuert (in Kombination
mit der Expertise der Kreditsachbearbeiter).

Marktrisiko

Das Marktrisiko erfasst den potenziellen Verlust, welchem die
Ertrags- und Vermogenssituation der Bausparkasse Wistenrot
AG durch die Veranderung von Marktpreisen ausgesetzt ist.
Innerhalb dieser Kategorie werden Zinsrisiken, hervorgerufen
durch die mégliche Veranderung der Zinsen am Geld- und
Kapitalmarkt, und FX-Risiken, deren Wertschwankungen der
Vermogenspositionen in Fremdwahrungen zugrunde liegen,
unterschieden.

Neben dem Zinsrisiko des Veranlagungsportfolios kommt
der Quantifizierung des Gesamtbank-Zinsrisikos besondere
Bedeutung zu.

Die Konkretisierung der daflir notwendigen Steuerungsman-
nahmen obliegt dem Anlage-Komitee. Die Bausparkasse
Wustenrot AG verfolgt als geschaftspolitische Zielsetzungen
die Gewahrleistung der mittel- und langfristigen Stabilitat des
Marktrisikos durch entsprechende Steuerung innerhalb vor-
gegebener Limite sowie eine nachhaltige Generierung eines
risikoadaquaten Zinsertrages.



Liquiditatsrisiken
Das Liquiditatsrisiko unterteilt sich in der Bausparkasse Wustenrot
AG in das Refinanzierungsrisiko und das Marktliquiditatsrisiko.

Das Refinanzierungsrisiko ergibt sich aus moglichen bestehenden
und neu auftretenden Zahlungsverpflichtungen sowie Refinanzie-
rungsliicken zum weiteren Erhalt der Zahlungsfahigkeit, welche
sich im zukilinftigen Planungszeitraum ergeben und zusatzliche
Refinanzierungsgeschéfte erfordern kénnten. Dadurch kdnnten
in weiterer Folge unverhaltnismaRig hohe Zinsaufwandskosten
entstehen (insbesondere im Zusammenhang mit extern fest-
gestellten Bonitatsanderungen des Kreditinstituts selbst).

Ein Marktliquiditatsrisiko kann sich durch eine sofortige oder
kurzfristige VerauBerung von Positionen, in Verbindung mit dabei
auftretenden Wertabschlagen, ergeben. Die Liquiditatserforder-
nisse der Bausparkasse Wustenrot AG werden durch Vorsorgen,
welche in einem durch die kaufmannische Sorgfaltspflicht
gebotenen Ausmaf getroffen werden, sichergestellt.

Die Festlegung der Anlagepolitik erfolgt, ebenso wie die stra-
tegische und taktische Asset-Allocation, in Abstimmung mit
der Risikotragfahigkeit und unter Einbeziehung der kinftigen
Liquiditatseinschatzung (Liquiditats- und Finanzplan). Ziel ist,
eine ausreichende Liquiditat im Unternehmen sicherzustellen,
welche durch die Konkretisierung von Limiten und Anwendung
von Szenario-Berechnungen gewahrleistet wird.

Operationelles Risiko

Das Bankwesengesetz definiert das operationelle Risiko als die
Gefahr von Verlusten, die als Folge der Unangemessenheit oder
des Versagens interner Verfahren, Menschen und Systemen
oder infolge von externen Ereignissen eintreten (einschlieflich
des Rechtsrisikos). Die zentrale Aufgabenstellung des Risiko-
managements ist dabei, alle relevanten operationellen Risiken
systematisch zu erfassen und zu Uberwachen.
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Dies wird im Zuge einer jahrlichen Risikoinventur sichergestellt,
wobei alle fUr die Bausparkasse Wistenrot AG relevanten,
operationellen Risiken sowohl in Bezug auf ihre Hohe als auch
auf ihre Eintrittshaufigkeit erfasst werden.

Im Zusammenhang mit der Steuerung dieser erfassten, ope-
rationellen Risiken wird das interne Kontrollsystem (IKS) auf
Konzernebene laufend weiterentwickelt, um die Effektivitat zur
Steuerung operationeller Risiken zu verbessern. Als zusatz-
liches Steuerungsinstrument in Verbindung mit dem IKS dient
die Risikolandkarte, um das Ziel der langfristigen Minimierung
von operationellen Risiken zu gewahrleisten.

Beteiligungsrisiko

Ein Beteiligungsrisiko kann einerseits durch eine dauernde
Minderung des Marktwertes einer Beteiligung und andererseits
durch potenzielle Verluste aus eingegangenen Beteiligungen
entstehen. Die Bausparkasse Wustenrot AG halt neben der
Beteiligung an der Wustenrot Versicherungs-AG (Beteiligung:
86,1 %), auch Beteiligungen an folgenden 4 auslandischen
Bausparkassen (jeweils mit dem aktuell gultigen Beteiligungs-
prozentsatz unter ,Anteil“):

Wiustenrot stambena Stedionica d.d. (Kroatien) 100 %
Wistenrot stavebna sporitel 'ha, a.s. (Slowakei) 60,00 %
Wistenrot - stavebni spofitelna a.s. (Tschechien) 43,50 %
Fundamenta-Lakdaskassza Bausparkasse Zrt. (Ungarn) 13,63 %

Die Integration der Beteiligungen im Risikomanagementprozess
erfolgt in Bezug zur jeweiligen Beteiligungshohe. Zur Erreichung
einer nachhaltigen Steuerung des Risikos werden, unter der
Koordination des Konzernrisikomanagements, laufend Stan-
dardisierungen der Risikomanagementprozesse vorgenommen.



LAGEBERICHT
DES VORSTANDES

Sonstige Risiken

In der Position der sonstigen Risiken werden das Geschafts-, das
Reputations-, das strategische FX-Risiko sowie das makrodko-
nomische Risiko erfasst, wobei alle diese Risiken quantifiziert
und in der Risikotragfahigkeit berlicksichtigt werden.

Als wesentliches steuerungsrelevantes Risiko ist hierbei das
Geschaftsrisiko zu bezeichnen, wobei unter MafRgabe der
geschaftspolitischen Ziele eine laufende Evaluierung — vor
allem hinsichtlich der Kapitalwachstumsziele — durch das
Management stattfindet.

Internes Kontrollsystem

Die Ziele eines IKS bestehen zum einen in der Gewahrleistung
der Funktionsfahigkeit und Wirtschaftlichkeit von Geschaftspro-
zessen und zum anderen in der Einhaltung von betriebsinternen
Regelungen und Vorgaben und damit der Vermdgenssicherung
des Unternehmens. Ein wirksames System interner Kontrollen
ist damit ein wesentliches Fuhrungsinstrument eines Unterneh-
mens und bildet die Grundlage fur einen soliden und sicheren
Geschaftsbetrieb. Die Ausgestaltung des IKS ist in den jeweiligen
Regularien vorgesehen und ist der Grofe, dem Risiko sowie der
Komplexitat der Wistenrot Gruppe angepasst. In der Wistenrot
Gruppe ist die Umsetzung des IKS beim Konzernrisikomanage-
ment angesiedelt, wobei eine enge Zusammenarbeit mit den
jeweiligen Risikomanagementabteilungen der Bausparkasse
Wistenrot AG und der Wustenrot Versicherungs-AG stattfindet.
Der Zweck des IKS auf Konzernebene besteht darin, die Effek-
tivitat zur Steuerung operationeller Risiken weiter zu steigern.

Basierend auf den aus IKS-Sicht wesentlichsten und risiko-
reichsten Kern-, Unterstitzungs- und Managementprozessen
der Bausparkasse Wistenrot AG und der Wustenrot Versiche-
rungs-AG, wurden im Rahmen einer standardisierten Erfassung
und Dokumentation von prozessimmanenten Risiken relevante
Kontrollmechanismen (Schliusselkontrollen) definiert.

Die definierten Schlisselkontrollen werden von den jeweiligen
Risikoeignern in der vorgesehenen Frequenz durchgefihrt und
im IKS-Tool dokumentiert. Da die regelmaRige Durchfihrung
der Schltsselkontrollen sowie die Dokumentation der Durch-

flhrung wesentliche Elemente des IKS darstellen, erfolgt ein
vierteljahrliches Reporting der Durchflihrungs- sowie Dokumen-
tationsquoten. Um die Effizienz und Effektivitat der definierten
Schllsselkontrollen zu Uberprufen, werden diese einer regelma-
Bigen Wirksamkeitsprufung (Testing) unterzogen. Daruber hinaus
wurde die Wirksamkeit und Angemessenheit des bestehenden
IKS sowie die Einhaltung von (aufsichts-) rechtlichen und Best
Practice Anforderungen durch einen externen Review bestatigt.
Die Erkenntnisse aus diesen Wirksamkeitsprufungen flieRen
umgehend in die Kontrollausgestaltung ein, wodurch eine ite-
rative IKS-Verbesserung gewahrleistet wird.

Sonstiges, Projekte, Ausblick

Durch umfangreiche Vorbereitungsmafinahmen auf die regulato-
rischen Neuerungen hinsichtlich Basel Ill konnte eine zeitgerechte
Umsetzung der Anforderungen gewahrleistet werden. Auch die
Umsetzung der bevorstehenden Regularien hinsichtlich Solven-
cy Il sind im Unternehmen bereits weit fortgeschritten und im
Zeitplan. Fur die WVAG und die Versicherungsgruppe wurde im
vergangenen Jahr gemaf den regulatorischen Vorgaben eine
umfassende unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitatsbeur-
teilung durchgeflihrt, die auf der Mittelfristplanung basiert und
Projektionen der Kapitalausstattung sowie des 6konomischen
Kapitalbedarfs darstellt.

Allgemein gilt es, die regulatorischen Entwicklungen aus den
sektoralen Vorgaben mit den Ubersektoralen Rahmenbedin-
gungen (d. h. Finanzkonglomerat) in angemessener Weise
zu verbinden, um die nachhaltige Risikosteuerung — dem
Geschaftsprofil der Wustenrot Gruppe entsprechend — auch
weiterhin zu gewahrleisten.

Im aufgelaufenen Geschaftsjahr wurden die Risikosteuerungs-
maf3nahmen durch eine Limitsystematik von Kapitallimiten
weiterentwickelt.

Des Weiteren wurde das bereits konzipierte und neu entwickelte
Risikoberichtswesen vollstandig implementiert.



Die Quantifizierungsmethodik des Gesamtbank-Zinsrisikos wurde
an die neuen, regulatorischen Vorgaben angepasst und anhand
umfangreicher Stresstestrechnungen validiert. Daruber hinaus
erfolgten die Ausarbeitung eines Steuerungsinstrumentariums
zur nachhaltigen Begrenzung des Zinsrisikos innerhalb der regu-
latorisch vorgegebenen Bandbreiten sowie eine Optimierung des
zugrunde liegenden Modells. Dieses Arbeitspaket stellt 2015
auch in den vollkonsolidierten, auslandischen Tochter-Instituten
(Slowakei, Kroatien) einen wesentlichen Schwerpunkt dar.

Einem Review unterlagen im Jahr 2014 sowohl das Modell zur
Bewertung von Liegenschaften, welcher in Zusammenarbeit
mit der TU-Wien durchgefuhrt wurde, sowie des Liquiditatsri-
siko-Managements.

Darlber hinaus wurde bereits 2013 ein auf die Wustenrot
Gruppe adaptiertes Notfall- und Krisenmanagementsystem (inkl.
abgeleiteter BCM-Plane zur Wiederaufnahme des Geschaftsbe-
triebes) unter Berucksichtigung nationaler und internationaler
Standards sowie regulatorischer Erfordernisse implementiert.
Mit der Einrichtung des Notfall- und Krisenmanagements
wurde ein System geschaffen, das die Bereiche Krisenvorsor-
ge (Pravention), Krisenbewaltigung und Krisennachbereitung
betrachtet. Um Gefahrdungen des Unternehmens und der
Mitarbeiter durch groere Schadenereignisse, z. B. aufgrund
von Naturkatastrophen, Unfallen oder kriminellen Handlungen
zu begegnen, ist fur den Bedarfsfall eine temporare Organisa-
tionsform definiert. Selbst in kritischen Situationen werden
dadurch die wichtigsten Geschaftsprozesse nicht oder nur
moglichst kurzfristig unterbrochen und die Auswirkungen des
Schadenereignisses auf das Unternehmen minimiert. Das Pro-
jekt Notfall- und Krisenmanagement wird 2015 in Bezug auf die
Weiterentwicklung von Krisenszenarien und szenariobasierten
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Notfallplanen fortgefuhrt, welche in tourlichen Abstanden in
Zusammenarbeit mit den 6ffentlichen Einsatzbehdrden geubt
werden.

Die weitere Entwicklung, Abstimmung und Detaillierung der
bereits eingesetzten Methoden, Systeme und Prozesse unter
Berucksichtigung des Proportionalitatsprinzips steht 2015
weiter im Fokus der Wistenrot Gruppe.

Der Ausbau des 6konomischen Risikotragfahigkeitsmodells in
der GuV-Betrachtung stellt einen wesentlichen Schwerpunkt dar
und wird 2015 fertiggestellt. Durch den Fokus auf die perioden-
bezogene Bilanz- und Ertragswirksamkeit wird die Relevanz und
Aussagekraft der Risikotragfahigkeit fur die Gruppensteuerung
um eine zusatzliche wesentliche Perspektive erganzt.

Im Zusammenhang mit der Steuerung von operationellen
Risiken wird 2015 das bestehende IKS-System um eine Scha-
densfalldatenbank erweitert werden. Diese ermdglicht einen
nahtlosen Link zwischen Kernprozessen, Risiken, Kontrollen
und konkreten Schadensfallen und dient zukunftig als Grund-
lage flr eine erweiterte Steuerung des operationellen Risikos
und in Folge der Effizienzverbesserung von Prozessen und
internen Kontrollen.

Nicht zuletzt werden auch die vollkonsolidierten, auslandischen
Tochter (Slowakei, Kroatien) durch das Konzernrisikomanage-
ment laufend bei der Weiterentwicklung der Methoden im Sinne
eines gruppenweit konsistenten Risikomanagementprozesses
unterstatzt.
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3. VORAUSSICHTLICHE ENTWICKLUNG DER
BAUSPARKASSE WUSTENROT AG 2015

Die Osterreichische Nationalbank erwartet fiir das Jahr 2015
keine nennenswerte Konjunkturbelebung fir Osterreich. Das
Wachstum wird daher auch nachstes Jahr mit plus 0,7 % nur
geringflgig starker ausfallen als im Jahr 2014. Damit geht die
seit 2012 anhaltende Phase schwachen Wachstums in ihr
viertes Jahr. Erst fiir 2016 prognostiziert die Osterreichische
Nationalbank einen leichten Aufschwung und ein Wirtschafts-
wachstum von 1,6 %.

Gemafl dem jungsten GfK Stimmungsbarometer fur Spar- und
Anlageformen steht Bausparen mit 38 % Zustimmung klar an erster
Stelle, gefolgt vom Sparbuch mit 32 % Zustimmung, Immobilien
mit 31 % Zustimmung, Grundstiicken mit 28 % Zustimmung und
der Lebensversicherung mit 20 % Zustimmung. Wahrend die
Spareinlagen in den letzten Jahren deutlich rlcklaufig waren,
konnte der Stand der Bauspareinlagen konstant wachsen.
5,3 Millionen Osterreicher sind Bausparer, das entspricht
einer Marktdurchdringung von 62 %. Gerade in wirtschaftlich
schwierigen Zeiten sind die Werte Sicherheit und langfristige
Planbarkeit ausschlaggebend, wenn es um Anlage- und Finan-
zierungsentscheidungen geht. Mit Bausparen konnen nicht
nur die Wohntraume der Kunden realisiert werden, Bausparen
hat daruber hinaus auch einen enormen volkswirtschaftlichen
Nutzen. 53 Millionen Euro staatliche Bausparpramie konnten im
Jahr 2014 Finanzierungsauszahlungen von 2,4 Milliarden Euro
generieren und kamen unmittelbar dem heimischen Wohnbau
zugute. Sanierungsscheck und Handwerkerbonus gelten als Job-
und Konjunkturmotor und lésten umweltrelevante Investitionen
in der HGhe von mehr als 570 Millionen Euro aus.

Pflege, Bildung, Wohnbau und vor allem die Bereitstellung von
leistbarem Wohnraum zahlen zu den groen Herausforderungen
der kommenden Jahre. Neben dem Neubau ist die Wohnraumsa-
nierung eine ganz zentrale MaRnahme zur Abdeckung kinftiger
Wohnbedurfnisse, die einem starken Wandel unterliegen und
zwar in Folge der demografischen Entwicklung und der damit
einhergehenden neuen Wohntrends, der zunehmenden Urbani-
sierung, oder auch der politischen Verpflichtung in Hinblick auf
die Erfullung der Klimaziele. Speziell wenn es um die Frage des
seniorengerechten Wohnens geht, ist die Wohnraumsanierung
eine unverzichtbare MaRnahme, um die Wohnbedurfnisse einer
zunehmend alternden Gesellschaft zu erflllen. Die Umsetzung
des Regierungsvorhabens der Erweiterung des Sanierungs-
schecks um die Kategorie seniorengerechtes/barrierefreies

Wohnen wird, wie im Regierungsprogramm angekindigt, daher
im Wohnbau neue Impulse setzen. Die geplante Fortfihrung
des Sanierungsschecks und des Handwerkerbonus fur das Jahr
2015 wird die Sanierungsrate weiter ankurbeln.

Wiistenrot hat das Bausparen vor 90 Jahren nach Osterreich
gebracht. Seither sind das Vertrauen in das Modell des Bau-
sparens und die Marktnachfrage kontinuierlich und nachhaltig
gewachsen. Es ist daher auch 2015 davon auszugehen, dass
sich das Bausparen in einem schwierigen Umfeld, gepragt von
einem historischen Zinstief, bewahren und behaupten wird.

Produkte und Marketing

Bausparen

Das Produktangebot im Bausparen-Ansparen ist trotz des all-
gemein niedrigen Zinsniveaus konkurrenzfahig und attraktiv,
vor allem die KESt-freie Bausparpramie (1,5 % im Jahr 2015)
und die Tatsache der Einlagensicherung (bis zu 100.000 Euro
pro Kunde) unterstitzen die Nachfrage.

Durch die ODER-Berechtigung beim BONUSbausparen, die es
maximal zwei Vertragsinhabern ermdéglicht, jeweils ohne Zustim-
mung des 2. Vertragsinhabers auf das Guthaben aus diesem
BONUSbausparvertrag zuzugreifen, hat Wustenrot immer noch
eine Alleinstellung am Markt.

Finanzieren
Die Herausforderungen des niedrigen Zinsumfelds erfordern
auch fir 2015 produktseitige Adaptierungen und neue Angebote
mit noch flexibleren Konditionen. So wird beim Mein Zuhause-
Darlehen|Fix die Fixzinsphase verléngert,
der Fixzinssatz beim Mein ZuhauseDar-
lehen|Planbar 8 Jahre gesenkt und ein
neues, einzigartiges Produkt, das Mein
ZuhauseDarlehen|Planbar 3 Jahre ohne
Zinsuntergrenze, am Markt eingefuhrt.

Erganzend zur bereits erfolgten Zusam-
menfuhrung der Finanzierungsangebote
mit Sicherheiten unter dem Dach ,Mein
ZuhauseDarlehen“ werden 2015 alle
Angebote ohne Sicherheiten unter dem
Dach ,Mein GeldDarlehen“ zusammen-
gefasst.

WIR HABEN DAS
BAUSPAREN VOR 90
JAHREN NACH

OSTERREICH
GEBRACHT. EINE
ERFOLGSGESCHICHTE.



Marketing & Kommunikation

Das langfristige Ziel zur verstarkten Positionierung von Wus-
tenrot auch als Versicherung soll auch 2015 vorangetrieben
werden. So wird die Absicherung geschaffener Werte und
biometrischer Risiken bei der Finanzierungsberatung ein fix
integrierter Bestandteil sein und das Produktbindelangebot
»~Rundumschutzpaket®, das dem Kunden neben einer optimalen
Absicherung auch hilft Geld zu sparen, forciert.

Waistenrot Produkte werden 2015 angreifbar: Geblndelt in
Motivboxen kénnen sie, wie klassische Handelsprodukte, in
den Filialen von Kunden gleich mitgenommen werden. Dies
wird durch eine neue Merchandising Kollektion mit eigener
Designlinie abgerundet. Zur Komplettierung des CD-Relaunchs
wird der neue Digitalauftritt als 360°-Kommunikationsplattform
in mehreren Phasen ausgerollt und das Kundenmagazin ,Mein
Leben“ verstarkt digitalisiert.

Kundenstrategie

Mit dem neuen Werbeauftritt wurde bereits im Vorjahr der
erste Schritt zu einem neuen Markenerlebnis von Wustenrot
gesetzt. Dieser Weg wird auch im Jubildaumsjahr konsequent
fortgesetzt. Nach dem Motto ,Mit der Hulle faszinieren — mit
Service begeistern“ werden die Filialen der Wistenrot Gruppe
rundumerneuert. Bessere Standorte, ein gastfreundliches
Ambiente und serviceorientierte Mitarbeiter sorgen dafur,
dass die Marke besser beim Kunden verankert wird. Die Hulle
allein kann nicht begeistern — es sind die Mitarbeiter vor Ort,
die eine Beratung zu einem positiven Markenerlebnis machen.
Wiustenrot hat dafur eigene Servicecredos entwickelt: Den Kun-
den vor Augen. Die Marke im Herzen. Das Team an der Seite.
Den Abschluss im Hinterkopf. Den Erfolg in der Hand. Unter
Einbindung der Mitarbeiter wurden daraus Service-Guidelines
entwickelt, die den Kunden und das profitable Wachstum des
Unternehmens stets in den Mittelpunkt stellen.

GESCHAFTSBERICHT
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Kunden sind heute online und differenzieren nicht nach Kanalen.
Information flief3t digital schnell und ist transparent. Der Kunde
entscheidet heute, wie, wann und wo er sich informiert und
letztlich auch kauft. Wistenrot wird seinen Kunden in diesem
Bereich alle Méglichkeiten anbieten.

Der Erfolg der CRM- und Kundenstrategie beruht somit auf der
konsequenten Anwendung der geschaffenen Instrumente in allen
Bereichen. Profitables Wachstum und Steuerung mit Kunden-
brille sind es, die noch starker in den Fokus gerlckt werden.
Nur so kann der Ertrag pro Kunde erhoht, die Bestandhaltung
verbessert und die Produktdurchdringung erhéht werden. Neue
CRM-Kennzahlen zur Steuerung des profitablen Wachstums der
Wiustenrot Gruppe werden vorbereitet und beginnend mit 2016
in den Steuerungsinstrumenten verankert. Alle kundenrelevanten
Informationen und Beratungschancen werden in einem neuen
CRM-Cockpit geblindelt. Zudem wird das analytische CRM-Tool
um ein Kampagnenmanagement- und Aktionssystem erganzt.

Organisations- und Personalentwicklung

Die konsequente Entwicklungsarbeit wird 2015 sowohl im Ver-
trieb als auch in den Zentralen fortgesetzt. Im Fokus stehen
weiterhin die Themen Produktivitatssteigerung und Motivverkauf,
fachliche Qualifizierung, regulatorische Themen, ebenso wie der
weitere Ausbau des Lehrlingswesens. Das Entwicklungs-Team
unterstltzt wie in den vergangenen Jahren bei Veranderungs-
themen und Teamentwicklungen in enger Abstimmung mit der
jeweiligen FUhrungskraft. Auf die kontinuierliche Evaluierung
und den Blick auf Nachhaltigkeit von EntwicklungsmafRnahmen
wird grofRer Wert gelegt.



LAGEBERICHT
DES VORSTANDES

4. KAPITAL-, ANTEILS-, STIMM- UND KONTROLL-
RECHTE UND DAMIT VERBUNDENE
VERPFLICHTUNGEN

Grundkapital, Aktienstiickelung und genehmigtes Kapital
Das Grundkapital der Bausparkasse Wuistenrot AG betragt
zum 31. Dezember 2014 5.291.729,00 Euro und ist zur Ganze
eingezahlt. Das Grundkapital ist in 5.291.729 Namensaktien
als Sammelurkunden zerlegt.

Syndikatsvereinbarung und Aktien mit besonderen Kontroll-
rechten

Per 31. Dezember 2014 bestanden keine mit Aktien der Bau-
sparkasse Wistenrot AG in Verbindung stehenden besonderen
Kontrollrechte bzw. Syndikatsvereinbarungen.

Salzburg, am 10.4.2015

Der Vorstand

Aktionarsstruktur

Der grofite Einzelaktionar der Bausparkasse Wustenrot AG ist
mit 94,5 % die BWA Beteiligungs- und Verwaltungs-AG mit Sitz
in Salzburg. Die restlichen 5,5 % werden von der Wistenrot
Wohnungswirtschaft reg Gen.m.b.H. gehalten, welche ebenfalls
ihren Sitz in Salzburg hat.

Organbestellung und Kontrollwechsel

Im Geschaftsjahr 2014 gab es im Vorstand eine personelle
Veranderung, Herr Mag. Erwin Mollnhuber ist ab 1.1.2014 in
den Vorstand eingetreten.

\_50”““‘@” Dl

Generaldirektorin Dr. Susanne Riess

Lo

Vorstandsdirektor Prof. Dr. Andreas Grunbichler

ay &

VorStandsdirektor Mag. Erwin Molinhuber
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AKTIVA
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TEUR TEUR

2014 2013

1. Kassenbestand, Guthaben bei Zentralnotenbanken 19.322 11.779

2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung bei der Zentralnotenbank zugelassen sind 181.920 162.519

a) Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und ahnliche Wertpapiere 181.920 162.519

3. Forderungen an Kreditinstitute 462.331 556.454

a) taglich fallig 85.054 69.652

b) sonstige Forderungen 377.277 486.801

4. Hypothekardarlehen 3.877.448 3.832.416

a) Bauspardarlehen 3.164.207 3.090.904

b) hypothekarisch sichergestellte Zwischendarlehen 311.525 506.790

c) sonstige Hypothekardarlehen 401.716 234.722

5. Sonstige Darlehen 289.213 298.438

a) Zwischendarlehen durch Bausparguthaben gedeckt 166.879 260.580

abzlglich fur Zwischendarlehen vinkulierte Einlagen -166.879 -260.580

] 0

b) andere Darlehen 289.213 298.438

darunter an verbundene Unternehmen 16.286 21.648

6. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 529.599 310.728

a) von anderen Emittenten 529.599 310.728

7. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 233.181 265.660

8. Beteiligungen 76.366 76.366

9. Anteile an verbundenen Unternehmen 335.235 315.428

10. Immaterielle Anlagewerte 845 1.258

11. Sachanlagen 6.504 6.377

darunter Grundstiicke und Bauten, die vom Kreditinstitut im Rahmen seiner eigenen Tatigkeit genutzt werden 3.526 4.072

12. Sonstige Vermogensgegenstinde 25.150 26.589

13. Rechnungsabgrenzungsposten 83.132 76.205

SUMME AKTIVA 6.120.246 5.940.217
Posten unter der Bilanz

1. Auslandsaktiva 812.569 547.311




m BILANZ

PASSIVA

TEUR TEUR

2014 2013

1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 57.967 59.671

a) taglich fallig 54.278 56.079

b) mit vereinbarter Laufzeit 3.689 3.592

2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 5.243.312 5.013.246

a) Bauspareinlagen 5.274.048 5.132.764

abzlglich fur Zwischendarlehen vinkulierte Einlagen -166.879 -260.580

5.107.169 4.872.184

b) Spareinlagen 90.941 89.785

ba) taglich fallig 79.919 76.848

bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 11.022 12.937

c) sonstige Verbindlichkeiten 45.201 51.276

ca) taglich fallig 34.039 37.608

darunter gegenlber verbundenen Unternehmen 19.441 20.226

cb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 11.162 13.668

3. Verbriefte Verbindlichkeiten 139.790 217.594

a) andere verbriefte Verbindlichkeiten 139.790 217.594

4. Sonstige Verbindlichkeitenen 26.669 29.807

5. Riickstellungen 75.330 64.870

a) Ruckstellungen fur Pensionen 32.013 24.534

b) Ruckstellungen flr Abfertigungen 14.244 11.780

c) sonstige 29.073 28.556

6. Fonds fiir bauspartechnische Absicherung 2.769 2.769

7. Bilanzgewinn 18.121 V]

8. Nachrangige Verbindlichkeiten 34.500 34.500

9. Erganzungskapital gemaf Teil 2 Titel | Kapitel 4 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 101.817 101.817

10. Gezeichnetes Kapital (Grundkapital) 5.292 5.292

11. Kapitalriicklagen 294.839 294.839

a) gebundene 20.100 20.100

b) nicht gebundene 274.739 274.739

12. Gewinnriicklagen 56.868 56.868

13. Haftriicklage gem. § 57 Abs. 5 BWG 62.200 58.057

14. Unversteuerte Riicklagen 772 887

a) Bewertungsreserve aufgrund von Sonderabschreibungen 772 887

SUMME PASSIVA 6.120.246 5.940.217

Posten unter der Bilanz

1. Kreditrisiken 242.880 181.331

2. Anrechenbare Eigenmittel gemaf Teil 2 Verordnung (EU) Nr. 575/2013 607.705 594.353
darunter Ergdnzungskapital gemaf Teil 2 Titel | Kapitel 4 Verordnung (EU) Nr.575/2013 188.560

3. Erforderliche Eigenmittel gemafl Art. 92 Verordnung (EU) Nr. 575/2013 3.337.004 2.870.813
darunter erforderliche Eeigenmittel gemaf Art. 92 Abs. 1 lita 12,56%
darunter erforderliche Eeigenmittel gemaf Art. 92 Abs. 1 litb 12,56%
darunter erforderliche Eeigenmittel gemafR Art. 92 Abs. 1 litc 18,21%

4. Auslandspassiva 9.453 8.835
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GEWINN- & VERLUSTRECHNUNG TEUR

2014 2013

1. Zinsertrage und ahnliche Ertrage 162.574 169.138
darunter

a) aus Bauspardarlehen 113.758 112.529

b) aus festverzinslichen Wertpapieren 11.268 9.206

c) aus verbundenen Unternehmen 279 276

2. Zinsaufwendungen und ahnliche Aufwendungen -75.465 -84.299
darunter

a) flr Bauspareinlagen -65.174 -71.228

b) fur verbundene Unternehmen -9 -8

I. Nettozinsertrag 87.109 84.839

3. Ertrage aus Wertpapieren und Beteiligungen 13.023 11.331

a) Ertrage aus Aktien, anderen Anteilsrechten und nicht festverzinslichen Wertpapieren 5.882 4.439

b) Ertrage aus Beteiligungen 1.289 1.040

c) Ertrage aus Anteilen an verbundenen Unternehmen 5.852 5.852

4. Provisionsertrage 23.298 22.932

5. Provisionsaufwendungen -9.884 -9.672

6. Sonstige betriebliche Ertrage 30.146 22.755
darunter

a) aus verbundenen Unternehmen 2.505 2.509

Il. Betriebsertrage 143.692 132.185

7. Aligemeine Verwaltungsaufwendungen -83.645 -76.195

a) Personalaufwand -49.174 -42.395

aa) Lohne und Gehalter -25.189 -26.099

ab) Aufwand flr gesetzlich vorgeschriebene soziale Abgaben und vom Entgelt abhangige Abgaben

und Pflichtbeitrage -9.474 -9.824

ac) sonstiger Sozialaufwand -350 -371

ad) Aufwendungen fir Altersversorgung und Unterstitzung -3.136 -3.002

ae) Dotierung der Pensionsrickstellung -7.479 -2.237

af) Aufwendungen fir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen -3.546 -862

b) sonstige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand) -34.471 -33.800

8. Wertberichtigungen auf die in den Aktivposten 10. und 11. enthaltenen Vermogenswerte -1.510 -1.336

9. Sonstige betriebliche Aufwendungen -40.707 -35.793

1Il. Betriebsaufwendungen -125.862 -113.324

IV. Betriebsergebnis 17.830 18.861




GEWINN-
& VERLUSTRECHNUNG

GEWINN- & VERLUSTRECHNUNG

TEUR TEUR
2014 2013
Ubertrag
IV. Betriebsergebnis 17.830 18.861
10. Ertrage/Aufwendungen aus der Verauf3erung und der Bewertung von Forderungen und Wertpapieren, die nicht
wie Finanzanlagen bewertet sind 8.303 336
11. Ertrage/Aufwendungen aus der Verdaufierung und der Bewertung von Wertpapieren, die wie Finanzanlagen
bewertet werden, sowie auf Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen -3.872 -8.610
V. Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstatigkeit 22.261 10.587
12. Steuern vom Einkommen und Ertrag V] V]
13. Sonstige Steuern, soweit nicht im Posten 12. auszuweisen -112 -46
VI. Jahresfehlbetrag bzw. -iiberschuss (vor Riicklagenbewegung) 22.149 10.541
14. Riicklagenbewegung -4.028 -10.541
a) Rucklagenaufldsungen 115 41
aa) Auflésung von unversteuerten Rucklagen 115 41
b) Rucklagenzuweisungen -4.143 -10.582
ba) Zuweisung zu Gewinnricklagen [¢] -9.782
bb) Zuweisung zur Haftrlcklage -4.143 -800
VIl. Jahresgewinn = Bilanzgewinn 18.121 1]
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m ANHANG

Erlauterungen und
Angaben zum
Jahresabschluss.

Der Jahresabschluss wird nach den geltenden Bestimmungen
des Unternehmensgesetzbuches und nach den Bestimmungen
des Bankwesengesetzes sowie nach den Bestimmungen des
Bausparkassengesetzes aufgestellt.

1. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGS-
METHODEN

1.1 Sachanlagen

Das Sachanlageverméogen und die immateriellen Anlagewerte
werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert
um lineare Abschreibungen, bewertet. Folgende Nutzungsdauern
bzw. Abschreibungssatze kommen zur Anwendung:

Nutzungsdauer

NUTZUNGSDAUER AFA-SATZ
JAHRE IN %
Gebéaude 33,33 3
Investitionen in fremde Gebaude 10-25 4-10
Nicht dem Geschaftsbetrieb dienende
Gebaude und Dienstwohnungen 50 2
Inventar (Blro-, DV- u. sonst.
Maschinen, Ubrige Ausstattung) 4-10 10-25
Fuhrpark 8 12,5
Softwarelizenzen 3-4 25-33,3

Geringwertige Vermogensgegenstande werden gem. § 13 EStG
im Zugangsjahr voll abgeschrieben.

1.2 Beteiligungen

Die Beteiligungen werden zu Anschaffungskosten bewertet, sofern
nicht durch nachhaltige Verluste dauernde Wertminderungen
eingetreten sind, die eine Abwertung erforderlich machen. Auf
auslandische Wahrung lautende Vermogenswerte werden zum
Mittelkurs am Bilanzstichtag umgerechnet.

1.3 Wertpapiere

Die Wertpapiere, die wie Finanzanlagen zu bewerten sind, wer-
den nach dem gemilderten Niederstwertprinzip, jene die nicht
wie Finanzanlagen zu bewerten sind, werden in Anwendung
des § 208 Abs 2 UGB unter Berucksichtigung von § 57 Abs 1
BWG bewertet.

Zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes werden Markt-
werte verwendet, alternativ werden allgemein anerkannte
Bewertungsmodelle und -methoden angewendet.
Wertpapierleihgeschafte werden als echte Pensionsgeschafte
bilanziert.



1.4 Hypothekardarlehen

Fir erkennbare Risiken bei Darlehensnehmern werden Ein-
zelwertberichtigungen gebildet und vom Forderungsstand in
Abzug gebracht.

Die bei Darlehenszuzahlung angelasteten Bereitstellungsge-
blhren betragen ab 2014 unabhangig von der Laufzeit 3 %
und werden als Einmal-Ertrage unter der Position ,Sonstige
betriebliche Ertrage“ erfasst.

Die Bereitstellungsgebihren aus den Vorjahren werden weiter-
hin nach der durchschnittlichen Kapitalbindung verteilt und die
Auflésung im Zinsertrag dargestellt. Der noch nicht realisierte
Teilbetrag wird bei den Darlehensforderungen abgesetzt.

Die bei Zuteilung eingehobenen Verwaltungskostenbeitrage
werden im Verhaltnis der noch nicht ausgezahlten Darlehens-
zusagen zur Vertragssumme je Bauspardarlehen abgegrenzt
und von den Bauspardarlehen abgesetzt.

1.5 Rechnungsabgrenzungen

Vermittlungsprovisionen fur das Bauspargeschaft, fur die eine
zeitanteilige Rickverrechnung bei Auflésung des Bausparver-
trages innerhalb eines Haftungszeitraumes vereinbart ist, werden
durch Ansatz eines aktiven Rechnungsabgrenzungspostens
gleichmagig auf diesen Haftungszeitraum verteilt.

1.6 Riickstellungen

Die Rickstellungen werden unter Bedachtnahme auf das Vor-
sichtsprinzip in der Hohe des voraussichtlichen Anfalles gebildet.
Als Bewertungsverfahren der Ruckstellungen fur Jubilaums-
gelder und Abfertigungen wurde die ,,projected unit credit
method” (Methode laufender Einmalbetrage) angewandt. Nach
dieser Methode ist als Wert der Versorgungsverpflichtung der
versicherungsmathematische Barwert des am Stichtag erreich-
ten Leistungsanspruchs unter Berlcksichtigung zukunftiger
Dynamik anzusetzen. Zuklnftig zu erwartende Gehalts- bzw.
Rentensteigerungen, die die Hohe der Jubilaumsleistung, des
Abfertigungsanspruches und des Pensionsanspruches beein-
flussen, wurden bei der Ermittlung des Verpflichtungsumfangs
berucksichtigt.

Als Rechnungszins wurde der von der deutschen Bundesbank
veroffentlichte Durchschnittsrechnungszins gemaf deutschem
Bilanzmodernisierungsgesetz (BilMoG) herangezogen. Ermittelt
werden die Rechnungszinssatze aus einer um einen Aufschlag
erhohten Null-Kupon-Euro-Zinsswapkurve. Nach BilMoG werden,
um starke Zinsschwankungen zu vermeiden, Rechnungszinssat-
ze als Durchschnittssatze der letzten sieben Jahre ermittelt.
Um fur latente Belastungen in den Personalrickstellungen vor-
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zusorgen, wurde zum 31.12.2014 der Rechenzinssatz um 1 %
von 4,375 % auf 3,375 % fur das Geschaftsjahr 2014 verringert.
Flr die Abfertigungsrickstellungen wurde der Dienstaufwand
gleichmagig auf die Jahre zwischen Eintrittszeitpunkt und
Leistungszeitpunkt verteilt.

Die Ruckstellung fir Pensionszusagen auf Grund einer Betriebs-
vereinbarung (Pensionskassenzusatzbeitrag) wurde nach der
»projected unit credit method“ berechnet. Die Bewertung der
Witwen-/Witwerpensionen erfolgte nach der kollektiven Methode.

Personalriickstellungen 2014 ANGABEN IN TEUR

VORSORGE GEM. VERSTEUERTE BILANZ-

§ 14 ESTG RUCKSTELLUNG WERT

Abfertigungsrickstellung 9.602 4.642 14.244
Pensionsrickstellung 7.280 3.082 10.362
Pensionskassenzusatzbeitrag 3.861 17.789 21.650
Jubildumsrickstellung 2.535 990 3.525
23.278 26.503 49.781

Angaben liber Bewertungsverfahren und Zinssatze
(Keine Anderung der Bewertungsverfahren zum Vorjahr, Vor-
jahreszinssatze in Klammer)

Abfertigungsriickstellung und Jubilaumsriickstellung:
Projected Unit Credit Method; Rechnungszinssatz 3,375 %
(4,75 %); Gehaltssteigerung 3 % (3 %)

Rechengrundlagen: AVO 2008, Rechnungsgrundlagen fiir die Pen-
sionsversicherung, Pagler/Pagler, Generationentafel Angestellte
Pensionsriickstellung:

Projected Unit Credit Method; Rechnungszinssatz 3,375 %
(4,75 %); Rententrend 2 % (2 %)

Rechengrundlagen: AVO 2008, Rechnungsgrundlagen fiir die Pen-
sionsversicherung, Pagler/Pagler, Generationentafel Angestellte
Pensionskassenzusatzbeitrag:

Projected Unit Credit Method; Rechnungszinssatz 3,375 %
(4,75 %); Gehaltstrend 3 % (3 %)

Rechengrundlagen: AVO 2008, Rechnungsgrundlagen fiir die Pen-
sionsversicherung, Pagler/Pagler, Generationentafel Angestellte

Personalriickstellungen 2013 ANGABEN IN TEUR

VORSORGE GEM. VERSTEUERTE BILANZ-

§ 14 ESTG RUCKSTELLUNG WERT

Abfertigungsrickstellung 9.083 2.697 11.780
Pensionsrickstellung 7.455 2.064 9.519
Pensionskassenzusatzbeitrag 3.776 11.240 15.016
Jubildumsrickstellung 2.505 631 3.136
22.819 16.632 39.451
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1.7 Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten werden mit ihrem Rickzahlungsbetrag
unter Berlcksichtigung des Vorsichtsprinzips angesetzt. Aus-
genommen sind Schuldverschreibungen mit Aufzinsung, die
mit dem Ausgabebetrag zuzlglich der bis zum Bilanzstichtag
aufgelaufenen Zinsen bilanziert werden.

1.8 Fonds fiir bauspartechnische Absicherung

Der flr die Zufuhrung maRgebliche Zinssatz wird aus dem
durchschnittlichen Zinsertrag der gemaf § 8 Abs. 3 Bauspar-
kassengesetz zulassigen Anlageformen ermittelt.

1.9 Fremdwahrungen
Aktiv- und Passivposten in Fremdwahrung werden zum Devi-
senmittelkurs zum Bilanzstichtag umgerechnet.

1.10 Latente Steuern
Vom Wabhlrecht der Aktivierung latenter Steuern gemaf § 198
Abs. 10 UGB wird nicht Gebrauch gemacht.

2. ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ
2.1 Gliederung der nicht taglich fallig werdenden Forderungen

und Guthaben gegeniiber Banken und Nichtbanken (nach
Restlaufzeiten):

Bilanzwert ANGABEN IN TEUR

2014 2013
bis 3 Monate 299.864 272.649
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 351.914 357.311
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 1.114.384 1.180.269
mehr als 5 Jahre 2.921.985 2.941.131

2.2 Wertpapiere

2.2.1 Zum Borsenhandel zugelassene Wertpapiere

Aufgliederung nach Borsenotierung ANGABEN IN TEUR

2014

BORSENOTIERT

(amtl. Handel,

geregelter Freiverkehr)
Schuldtitel 6ffentlicher Stellen, die
zur Refinanzierung bei der Zentral-

NICHT
BORSENOTIERT

notenbank zugelassen sind 181.920 0

Schuldverschreibungen und

andere festverzinsliche Wertpapiere 529.599 0

Aktien und andere nicht

festverzinsliche Wertpapiere 0 233.181

Beteiligungen 36.007 40.359

Anteile an verbundenen Unternehmen 0 335.234
747.526 608.774

Aufgliederung nach Borsenotierung ANGABEN IN TEUR

2013

BORSENOTIERT

(amtl. Handel,

geregelter Freiverkehr)
Schuldtitel 6ffentlicher Stellen, die
zur Refinanzierung bei der Zentral-

NICHT
BORSENOTIERT

notenbank zugelassen sind 162.519 0

Schuldverschreibungen und

andere festverzinsliche Wertpapiere 310.728 0

Aktien und andere nicht

festverzinsliche Wertpapiere 103.592 162.068

Beteiligungen 36.007 40.359

Anteile an verbundenen Unternehmen 0 315.428
612.846 517.855



ANGABEN IN TEUR

Aufgliederung borsenotierter Wertpapiere
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Umwidmung festverzinslicher borse- ANGABEN IN TEUR

notierter Wertpapiere vom UV in das AV

2014
ANLAGE- UMLAUF-
VERMOGEN VERMOGEN
Schuldtitel 6ffentlicher Stellen, die
zur Refinanzierung bei der Zentral-
notenbank zugelassen sind 161.620 20.300
Schuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere 200.889 328.710
Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere 0 0
Beteiligungen 36.007 (0]
Anteile an verbundenen Unternehmen 0 6]
398.516 349.010

ANGABEN IN TEUR

Aufgliederung borsenotierter Wertpapiere

2013
ANLAGE- UMLAUF-
VERMOGEN VERMOGEN
Schuldtitel 6ffentlicher Stellen, die
zur Refinanzierung bei der Zentral-no-
tenbank zugelassen sind 138.535 23.984
Schuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere 157.410 153.318
Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere 103.592 0
Beteiligungen 36.007 0
Anteile an verbundenen Unternehmen 0 6]
435.544 177.302

Als Anlagevermogen werden jene Wertpapiere ausgewiesen, welche
dazu bestimmt sind, dauernd dem Geschaftsbetrieb zu dienen.
Sie werden einschliefllich der abgegrenzten Zinsen dargestellt.

Uber Pari zugekauftes Anlagevermogen ANGABEN IN TEUR

2014
ANLAGE-
VERMOGEN
Im Geschaftsjahr 2014 wurden Wertpapiere dem Anlagever-
mogen gewidmet, deren Anschaffungskosten den Rickzah-
lungsbetrag um folgenden Betrag Ubersteigen: 6.512
Der Unterschiedsbetrag wird zeitanteilig Gber die Restlauf-
zeit abgeschrieben. Der Abschreibungsbedarf 2014 betragt: 1.053
Dem Prinzip der Einzelbewertung folgend, wurden weitere
Wertpapiere des Anlagevermdgens mit Anschaffungskosten
Uber dem Ruckzahlungsbetrag nicht zeitanteilig, sondern
sofort abgeschrieben. Die Abschreibungen betragen in Summe 3.829

2014 2013

Nominale 47.000 9.000
Anschaffungskosten 52.223 9.616

-im Anlagenspiegel in der Position "andere Schuld-

verschreibungen" enthalten

-Umgliederung mit historischen Anschaffungs-

kosten bzw. zum Zeitpunkt der Umgliederung mit

den niedrigeren Buchwerten
vorgenommene Abwertung zum Umgliederungszeitpunkt 87 45

-bei jenen Wertpapieren, bei denen die Marktwerte
unter den Buchwerten lagen (auf Basis der Marktwerte)

Die Wertpapiere wurden zur langfristigen Veranlagung von Liqui-
ditatslberschissen aus dem Bauspargeschaft angeschafft.
Der Absicht, diese festverzinslichen Wertpapiere langfristig
dem Geschaftsbetrieb zu widmen, entsprechen die zur Absi-
cherung der Fixzinskupons flr die Restlaufzeit bis zur Tilgung
der Wertpapiere abgeschlossenen Sicherungsgeschafte.

Die zum Boérsenhandel zugelassenen Wertpapiere des Umlauf-
vermogens beinhalteten stille Reserven (Unterschiedsbetrag
zwischen Buchwert und hoherem Marktwert am Bilanzstichtag).

ANGABEN IN TEUR

2014 2013

stille Reserven des Umlaufvermégens 12.014 8.778

2.2.2 Sonstige Angaben zu Wertpapierposten

ANGABEN IN TEUR

2014 2013

Im Folgejahr fallig werdende Forderungen
aus ,Schuldtitel 6ffentlicher Stellen“ sowie
»Schuldverschreibungen und anderen fest-
verzinslichen Wertpapieren®

31.469 36.460

Gesamtbetrag der stillen Reserven in Wertpapie-
ren des Umlaufvermoégens (Unterschiedsbetrag
zwischen Buchwert und héherem Marktwert)

36.449 26.053
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Im Geschaftsjahr und Vorjahr gab es keinen Bestand an
verliehenen Schuldverschreibungen und Schuldtiteln aus
dem Wertpapierbestand, echten Pensionsgeschaften in den
Schuldverschreibungen und verliehenen Aktien und anderen
nicht festverzinslichen Wertpapieren.

Bilanzwert ANGABEN IN TEUR

2014 2013
GemaR § 208 (2) UGB wurde im Geschaftsjahr von
einer moglichen Zuschreibung bei Wertpapieren in
folgender Hohe abgesehen: 12.210 4.924

2.3 Sachanlagevermogen

Bilanzwert ANGABEN IN TEUR

2014 2013
Grundwert bebauter Grundstlcke und
nicht dem Geschaftsbetrieb dienender
Grundstlicke und Gebaude 924 1.054

2.4 Sonstige Vermogensgegenstande
Eine Aufgliederung in die wesentlichen Positionen ergibt fol-
gendes Bild:

Bilanzwert ANGABEN IN TEUR

2014 2013
Forderungen Finanzamt Bausparpramien 13.184 13.118
Forderungen an verbundene Unternehmen 5.217 5.561
Pensionsrickdeckungsversicherung Aktivierung 3.312 3.450
Vorréte 614 718
Forderungen Finanzamt andere 137 959
Andere Forderungen und Vermdgenswerte 2.686 2.783
Sonstige Vermogenswerte 25.150 26.589

In den sonstigen Vermodgensgegenstanden enthaltene Betrage,
die erst nach dem Abschlussstichtag zahlungswirksam werden
(§ 225 Abs. 3 UGB).

Bilanzwert ANGABEN IN TEUR

2014 2013

zahlungswirksam nach Abschlussstichtag 13.184 13.118

2.5 Sonstige Angaben zu Aktivposten

ANGABEN IN TEUR

2014 2013

In Forderungen an Kreditinstitute enthaltene nach-
rangige Forderungen (Erganzungskapital) 0 ]
Gesamtbetrag der Aktivposten, die auf
fremde Wahrung lauten 670 806
In Abzug gebrachte Pauschalwertberichtigung zu
Gehaltsvorschissen (enthalten in Position
,5. sonstige Darlehen, b) andere Darlehen®) 4 4
Forderungen gegeniber Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht
- in der Position ,Forderungen an Kreditinstitute* 27.767 17.725

in der Position ,Schuldverschreibungen und

andere festverzinsliche Wertpapiere“ ,von

anderen Emittenten” 0 4.984

Im Geschaftsjahr und Vorjahr gab es keine unterlassenen
Zuschreibungen bei Einzelwertberichtigungen zu Hypothekar-
forderungen.

Hinsichtlich der Forderungen gegenlber verbundenen Unterneh-
men wird auf die in der Bilanz gesondert angefuhrten Betrage
verwiesen.

Die Bewertung der Beteiligungen und Anteile an verbundenen
Unternehmen in Nicht-Euro-Landern erfolgt ab 1.1.2013 unter
Berucksichtigung von Impairments zu fortgeschriebenen
Anschaffungskosten in Euro (TEUR 45.875).

Der beizulegende Wert der auslandischen Beteiligungen und
Anteile an verbundenen Unternehmen wird ab 1.1.2013 als
Gesamtposition bemessen, wobei Fremdwahrungsschwan-
kungen gegebenenfalls bei der Ermittlung des nachhaltigen
Werts mitberlcksichtigt werden.

Die Entwicklung der in den Posten ,Schuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere®, ,Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere*, ,Beteiligungen” und ,Sachanla-
gen“ enthaltenen Betrage des Anlagevermogens kann aus dem
Anlagenspiegel in der Beilage zum Anhang entnommen werden.



2.6 Gliederung der nicht taglich falligen Verpflichtungen
gegeniiber Banken und Nichtbanken (nach Restlaufzeiten):

Bilanzwert ANGABEN IN TEUR

2014 2013
bis 3 Monate 348.902 314.613
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 996.730 804.788
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 2.981.217 3.262.780
mehr als 5 Jahre 415.147 479.297

2.7 Sonstige Verbindlichkeiten
Eine Aufgliederung in die wesentlichen Positionen ergibt
folgendes Bild:

Bilanzwert ANGABEN IN TEUR

2014 2013
Verbindlichkeiten an Berater 17.231 17.181
Verbindlichkeiten verschiedener Finanzamter 4.616 6.036
Zinsabgrenzung derivative Finanzinstrumente 3.023 3.945
Andere Verbindlichkeiten 1.799 2.645
Sonstige Verbindlichkeiten 26.669 29.807

Bilanzwert ANGABEN IN TEUR

2014 2013
In den sonstigen Verbindlichkeiten enthaltene Auf-
wendungen, die erst nach dem Abschlussstichtag
zahlungswirksam werden (§ 225 Abs.6 UGB). 11.545 11.563
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2.8 Verbriefte Verbindlichkeiten

Bilanzwert ANGABEN IN TEUR
2014 2013

Im folgenden Geschaftsjahr fallig
werdende verbriefte Verbindlichkeiten 47 77

2.9 Rickstellungen

Die neben den Abfertigungs-, Pensions- und Jubilaumsgeldrick-
stellungen gebildeten Ubrigen Ruckstellungen betreffen im
Wesentlichen Pramien und Boni an Mitarbeiter, Mitarbeiter-
wettbewerbe, Drohverluste aus Derivaten, Nachschiisse an die
Pensionskasse und noch nicht konsumierte Urlaubsanspriiche.

2.10 Gezeichnetes Kapital

Grundkapital ANGABEN IN EUR

5.291.729
5.291.729

Gesamtwert des Nennbetrags des Grundkapitals
nennwertlose Stlickaktien
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2.11 Ricklagenbewegung

Riicklagenbewegung ANGABEN IN TEUR

Stand am Zufithrung Aufl./Verw. Stand am
01.01.2014 2014 2014 31.12.2014
Kapitalriicklagen
a) gebundene 20.100 0 20.100
b) nicht gebundene 274.739 0 274.739
294.839 V] 294.839
Gewinnriicklagen
a) andere (freie) Ricklage 56.869 V] 56.869
Haftriicklage gem. § 57 Abs 5 BWG 58.057 4.143 62.200
Unversteuerte Riicklagen
a) Bewertungsreserve aufgrund von Sonderabschreibungen*
Sachanlagen
Grundstlcke und Gebaude 823 0 115 708
Betriebs- u. Geschaftsausstattung 64 6] 0 64
Finanzanlagen
Beteiligungen 0 0 0 0
Bewertungsreserve Gesamt 887 115 772
Riicklagen Gesamt 410.652 4.143 115 414.680

*) gem. § 12 EStG 88 und §§ 8, 122 EStG 72

2.12 Sonstige Angaben zu Passivposten

2.12.1 Fremdwahrungspassiva

Zum Bilanzstichtag bestehen (wie im Vorjahr) keine Passiv-

posten, die auf fremde Wahrung lauten.

2.12.2 Verbindlichkeiten gegeniiber Beteiligungsunterneh-
men und verbundenen Unternehmen

In der Position ,Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten*
ausgewiesene Verbindlichkeiten gegenlber Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht.

Bilanzwert ANGABEN IN TEUR

2014 2013

Verbindlichkeiten gegenuber
Unternehmen mit Beteiligungsverhaltnis 7.689 8.087

Hinsichtlich der Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen
Unternehmen wird auf die in der Bilanz gesondert angefuhrten
Betrage verwiesen.



2.12.3 Nachrangige Verbindlichkeiten

Bilanzwert ANGABEN IN TEUR

2014 2013
Verbindlichkeiten aus Erganzungskapitaldarlehen
gemaf Art 62 Verordnung (EU) Nr. 575/2013 101.817
Verbindlichkeiten aus Erganzungskapitaldarlehen
gemaf § 23 Abs 7 BWG 101.817
Nachrangige Verbindlichkeiten gemaf § 51 Abs 9 BWG  34.500
Nachrangige Verbindlichkeiten gemaf § 23 Abs 8 BWG 34.500
daflr aufgewendete Zinsen 4.676 4.809

Es sind keine Bedingungen flr eine vorzeitige Rickzahlung
vereinbart.

Erganzungskapital
gem. Art 62 Verordnung (EU) Nr. 575/2013 ANGABEN IN TEUR

FALLIGKEIT VERZINSUNG ZINSEN 2014 STAND 31.12.2014
31.03.2015 1,09 20 1.817
31.12.2027 3,61 3.612 100.000

Nachrangiges Kapital

gem. § 51 Abs 9 BWG ANGABEN IN TEUR

FALLIGKEIT VERZINSUNG ZINSEN 2014 STAND 31.12.2014
5 Jahre Kindigungsfrist 3,27 491 15.000
5 Jahre Kundigungsfrist 3,26 244 7.500
5 Jahre Kindigungsfrist 2,58 310 12.000

Erganzungskapital VORJAHR

gem. § 23 Abs 7 BWG ANGABEN IN TEUR

FALLIGKEIT VERZINSUNG ZINSEN 2013 STAND 31.12.2013
31.03.2015 0,88 16 1.817
5 Jahre Kundigungsfrist 3,59 3.592 100.000

Nachrangiges Kapital VORJAHR

gem. § 23 Abs 8 BWG ANGABEN IN TEUR

FALLIGKEIT VERZINSUNG ZINSEN 2013 STAND 31.12.2013
5 Jahre Klndigungsfrist 3,26 489 15.000
5 Jahre Kindigungsfrist 3,69 277 7.500
5 Jahre Kindigungsfrist 3,63 436 12.000
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2.13 Eventualverpflichtungen

2.13.1 Haftungsverhiltnisse

Eventualverpflichtungen ANGABEN IN TEUR

2014 2013
Kreditrisiko betreffend Darlehenszusagen 242.880 181.331
Eventualverbindlichkeit aus der Verpflichtung gemaf § 93 BWG
vorgeschriebenen Mitgliedschaft der Bausparkasse bei der
»Einlagensicherung der Banken und Bankiers G.m.b.H.“ deren
Beitragsleistungen gemaf § 93a Abs 1 BWG héchstens mit
1,5 % der Bemessungsgrundlage begrenzt sind.
Es besteht eine Stillhalteverpflichtung hinsichtlich weiterer 13,9 %
Anteile an der Wiistenrot Versicherungs-AG im Ausmaf von 16.680
Stlckaktien und 8.809 Anteilen am Partizipationskapital gegen-
Uber der Wiener Stadtischen Versicherung AG Vienna Insurance
Group diese Anteile langstens bis 31.12.2023 zu erwerben.
Im Geschaftsjahr 2014 wurde einem Antrag auf Erweiterung
der Konzession zur Ausgabe von Pfandbriefen gemaf § 4ff
BWG iVm § 2 Abs 1 Z 4 BSpG iVm § 1 Abs 1 Z 9 BWG durch
die FMA stattgegeben.

ANGABEN IN TEUR

2014 2013
Nach der Konzessionserweiterung wurde erstmals
ein Pfandbrief in der Hohe von 2.000 ]
begeben. Flr diese Position steht als Sicherheit ein
Deckungsstock zur Verfligung mit einer Nominale von 48.467 6]

2.14 Angaben gemaf Fair-Value-Bewertungsgesetz

AufBerplanméafiige Abschreibungen ANGABEN IN TEUR

2014 2013
auBerplanmagige Abschreibungen fir einzelne, dem
Finanzanlagevermdgen gewidmete Finanzinstrumente 0

o

Die Bewertung des Finanzanlagevermogens erfolgt zum gemilder-
ten Niederstwertprinzip.

Finanzanlagevermogen ANGABEN IN TEUR

2014 2013
Buchwert des Finanzanlagevermoégens 828.075 782.595
gegenuberzustellender beizulegender Zeitwert 867.488 795.715

Es handelt sich im Wesentlichen um festverzinsliche Wert-
papiere. Grundsatzlich ist bei allen Wertpapieren von einer
ordnungsgemafen Tilgung auszugehen.
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Strukturierte Finanzinstrumente mit nicht eng verbundenen Derivaten

ANGABEN IN TEUR

Derivative Finanzinstrumente BUCHWERT (BWG)
31.12.2014
Strukturen 23.582

FAIR VALUE FAIR VALUE DERIVAT BEWERTUNGSMETHODE
31.12.2014 31.12.2014
25.161 1.579 Barwertmethode

Strukturierte Finanzinstrumente mit nicht eng verbundenen Derivaten - VORJAHR
FAIR VALUE FAIR VALUE DERIVAT BEWERTUNGSMETHODE
31.12.2013 31.12.2013

38.262 338 Barwertmethode

Derivative Finanzinstrumente BUCHWERT (BWG)
31.12.2013
Strukturen 37.924

In den strukturierten Anlageprodukten sind Wertpapiere enthal-
ten, deren derivative Anteile an Aktienindizes oder Wahrungen
gebunden sind, sowie Hedgefonds und Private Equities.

ANGABEN IN TEUR

Derivate aus Sicherungsgeschaften ANGABEN IN TEUR

GESICHERTES

VOLUMEN

(NOMINALBETRAG)

31.12.2014

Zinsswaps (Hedge) 557.918
Darlehenscap 1.800.000

POSITIVER NEGATIVER BEWERTUNGSMETHODE
MARKTWERT MARKTWERT
DERIVAT DERIVAT
31.12.2014 31.12.2014

4.949 -49.444 Barwertmethode

299 0 Barwertmethode

Derivate aus Sicherungsgeschaften - VORJAHR ANGABEN IN TEUR

GESICHERTES
VOLUMEN
(NOMINALBETRAG)
31.12.2013

Zinsswaps (Hedge) 627.061

Aufgrund unterschiedlicher Zinsbindungsdauern auf der Aktiv-
und Passivseite sowie aus unterschiedlichem Zinsanpassungs-
verhalten variabel verzinslicher Positionen wurden Zinsswaps
geschlossen.

Zinsswaps ANGABEN IN TEUR

2014 2013

Hohe geschlossener Zinsswaps -990 -936

davon Absicherung des Zinsanderungsrisikos aus 0 0
verbrieften Verbindlichkeiten (Dynamic Bond)

POSITIVER NEGATIVER BEWERTUNGSMETHODE
MARKTWERT MARKTWERT
DERIVAT DERIVAT
31.12.2013 31.12.2013
3.233 -35.184 Barwertmethode

Der im Geschaftsjahr abgeschlossene Darlehenscap dient zur
Absicherung und Steuerung des Zinsrisikos. Konkret werden damit
Zinsrisiken aus dem Kundengeschaft (Darlehen) abgesichert.
Die Bausparkasse misst und Uberwacht ihr Zinsanderungsrisiko
regelmagig.

Zusatzlich zu Derivaten zur Reduktion des Zinsrisikos wurde im
Geschaftsjahr ein Optionsvertrag abgeschlossen. Dieser umfasst
die unter Punkt 2.13.1 Haftungsverhéltnisse angeflhrte Stillhal-
teverpflichtung zum Ruckkauf von Wistenrot Versicherungs-AG
Aktien und Anteilen am Partizipationskapital.



2.15 Zusatzangaben zu Sicherungsbeziehungen

Die AFRAC Stellungnahme zur Bilanzierung von Derivaten und
Sicherungsinstrumenten vom September 2010 (Uberarbeitet
im September 2014) wurde laut Rz 78 flir das Geschaftsjahr
2011 erstmals angewendet. Zum Bilanzstichtag bestanden
fUr folgende Grundgeschaftsarten Sicherungsbeziehungen
mit Zinsswaps als Sicherungsgeschafte zur Absicherung des
Zinsanderungsrisikos:

= Festverzinsliche Wertpapiere

= Fixzinsdarlehensgeschafte

= Fixzinsanspargeschafte

Marktwerte der in Sicherungsbeziehung ANGABEN IN TEUR

stehenden Zinsswaps

positive Marktwerte 4.949
negative Marktwerte -49.444
davon Verzicht auf Bildung einer Drohverlustriickstellung
im Ausmaf der effektiven Teile von bestehenden
Sicherungsbeziehungen -48.454

Die Absicherungszeitraume erstrecken sich bei den festverzins-
lichen Wertpapieren Uber die jeweiligen Restlaufzeiten, bei
den als Portfolio-Hedges gebildeten Bewertungseinheiten fur
Fixzinsdarlehensgeschafte Uber den Zeitraum der Fixzinsphase
bzw. bei den Fixzinsanspargeschaften uber die mittlere Gesamt-
laufzeit der Grundgeschafte.

Die Messung der Effektivitat des Sicherungszusammenhanges
erfolgt durch den Vergleich der Fair-Value-Anderung des
Sicherungsgeschéfts im Vergleich zur Fair-Value-Anderung des
Grundgeschafts in Bezug auf das abgesicherte Risiko.

= Prospektiv: Berechnung der Veranderung der Fair Values des
Sicherungsgeschafts und des Grundgeschafts (jeweils bezogen
auf das gesicherte Volumen) unter Anwendung der linearen
Regressionsanalyse bei unterschiedlichen Zinsszenarien.

= Retrospektiv: Berechnung der Veranderung der Fair Values des
Sicherungsgeschafts und des Grundgeschafts (jeweils bezogen
auf das gesicherte Volumen) im Vergleich zum Zeitpunkt des
Beginns der Sicherungsbeziehung und zum aktuellen Stichtag
(mit Dollar-Offset-Methode).

= Effektivitat: Betragt die Wertanderung des Derivats zwi-
schen 80 % und 125 % der durch das abgesicherte Risiko
verursachten gegenlaufigen Wertanderungen des designierten
Grundgeschafts, stellt dies einen Indikator flr eine weitgehend
effektive Sicherungsbeziehung dar.
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= Ineffektivitdten: Auerhalb der 80-125 %-Grenzen werden
im Falle von negativen Marktwerten des Sicherungsgeschafts
Drohverlustriickstellungen in vollem AusmaR der negativen
Marktwerte gebildet. Innerhalb der Bandbreite werden im
Ausmaf des ineffektiven Teils Drohverlustriickstellungen fur
negative Marktwerte der Sicherungsgeschafte gebildet.

Im Geschaftsjahr 2014 wurden keine effektiven Sicherungsbe-
ziehungen vorzeitig beendet. Die realisierten Verluste betragen
0 TEUR. Die realisierten Gewinne betragen O TEUR.

GemaR FMA-Rundschreiben zu Rechnungslegungsfragen bei
Zinssteuerungsderivaten und zu Bewertungsanpassungen
bei Derivaten gemafl § 57 BWG (Dezember 2012) sowie der
AFRAC-Stellungnahme zur unternehmensrechtlichen Bilanzierung
von Derivaten (September 2014) wurde im Jahresabschluss
2014 das Kontrahentenrisiko bei der Bewertung von Derivaten
berucksichtigt.

2.16 Angaben zu Eigenmittelanforderungen

Die Berechnung der Eigenmittel erfolgt ab 2014 gemaf der
Kapitalrichtlinie (CRR) in Verbindung mit der dsterreichischen
CRR- Begleitverordnung.

Zum 31.12.2014 erreichen die gesamten anrechenbaren
Eigenmittel der Bausparkasse Wistenrot AG 607,7 MEUR, das
Kernkapital liegt bei 419,1 MEUR. Das gesamte Eigenmitteler-
fordernis belduft sich auf 267 MEUR.

Die Kapitalquoten werden durch Gegenuberstellung des
Gesamtrisikobetrages mit den anrechenbaren Eigenmitteln
ermittelt. Die Eigenmittelquote betragt 18,21 %, die harte
Kernkapitalquote erreicht 12,56 %.

Eigenmittelrechnung BWAG per 12/2014

Posten unter der Bilanz ANGABEN IN EUR

Anrechenbare Eigenmittel gemaf Teil 2
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
- darunter Erganzungskapital gemaR Teil 2
Titel | Kapitel 4 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
Gesamtrisikobetrag gemafl Art 92 Abs 3
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 darunter

607.704.523,15

188.560.000,00

3.337.003.525,79

- Eigenmittelanforderungen gemaR Art 92 Abs 1 lit a 12,56 %
- Eigenmittelanforderungen gemaf Art 92 Abs 1 lit b 12,56 %
- Eigenmittelanforderungen gemaf Art 92 Abs 1 litc 18,21 %

Eigenmittelanforderung gemafd Art. 92

der Verordnung (EU) NR. 575/2013 266.960.282,06
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3. ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN-
UND VERLUSTRECHNUNG

Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung ANGABEN IN TEUR

In ,Provisionsaufwendungen“ und , sonstigen betrieblichen Aufwendungen“ enthaltene Provisionen an angestellte
Mitarbeiter, fir die die gesetzlichen sozialen Abgaben abgefihrt wurden

Aufwendungen fur Abschlusskosten (stellen Grof3teil der ,,sonstigen betrieblichen Aufwendungen" dar)

Verpflichtungen aus der Nutzung von in der Bilanz nicht ausgewiesenen Sachanlagen
flr das Folgejahr
fur die folgenden 5 Jahre

,sonstige betriebliche Ertrage“
Gebuhrenerlése
Erldse aus Uberrechnungen an verbundene Unternehmen

andere sonstige betriebliche Ertrage

Veranderung der Steuern vom Einkommen und Ertrag durch Veranderung unversteuerter Ricklagen im Jahresabschluss
Aktivierbare Steuerabgrenzung aus versteuerten Betragen der Pensions-, Abfertigungs- und
Jubildumsgeldrickstellungen zum Bilanzstichtag

Zum Bilanzstichtag bestehen keine zu passivierenden latenten Steuerbelastungen

Uberrechnung von bzw. an die Wiistenrot Versicherungs-AG
Kosteniberrechnungserlése aus Sammelversicherungsvertrag
Personalkosten
sonstige Verwaltungskosten

Provisionsaufwand fiur eigene Produkte

Uberrechnung von anderen Konzernunternehmen
Personalkosten

sonstige Verwaltungskosten

2014

12.422

40.707

1.860
9.098

26.527
2.505
1.113

6.627

1.177
-5.450
454
7.349

-67
-7.558

2013

13.130

35.793

1.934
9.223

19.401
2.509
845

4.158

1.253
-4.088
298
6.722

-7.729



4. SONSTIGE ANGABEN

4.1 Verbundene Unternehmen

Aufgrund der Anderung der Gesetzesgrundlage fiir die Bau-
sparpramie in Kroatien wurde 2013 unter Annahme von vor-
sichtigen Planrechnungen eine Abwertung der Beteiligung an
der Bausparkasse Kroatien in Hohe von 5 MEUR angesetzt.
2014 wurde keine weitere Abwertung vorgenommen.

4.2 Beteiligungsspiegel
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Beteiligungsspiegel ANGABEN IN TSD. WAHRUNGSEINHEITEN

ANTEIL NOMINALE

Wustenrot Versicherungs-AG Salzburg 25.830 EUR
Wistenrot stavebné sporitel 'ha, a.s., Bratislava 9.958 EUR
Wistenrot stambena Stedionica d.d., Zagreb 72.894 HRK
Wiustenrot stavebni spofitelna, a.s., Prag 465.636 CZK
Fundamenta - Lakdaskassza Bausparkasse AG, Budapest 272.780 HUF
Einlagensicherung der Banken und Bankiers G.m.b.H., Wien 9 EUR
UniCredit S.p.A., Rom 13.915 EUR

4.3 Konzernbeziehungen

Die Gesellschaft steht mit der Wistenrot Wohnungswirtschaft
reg. Gen.m.b.H., Alpenstrae 70, 5033 Salzburg und deren
verbundenen Unternehmen in einem Konzernverhaltnis. Die
Gesellschaft wird in den Konzernabschluss der Wustenrot
Wohnungswirtschaft reg. Genossenschaft m.b.H. Salzburg
einbezogen, welcher beim Firmenbuch des Landesgerichts
Salzburg hinterlegt wird.

Die Gesellschaft ist gemafd § 9 Abs 8 KStG Gruppenmitglied in
der Unternehmensgruppe der Wistenrot Wohnungswirtschaft
reg. Gen.m.b.H. (Gruppentrager). Wesentliche Grundziige des
Gruppenvertrages und die gewahlte Umlagemethode (Steuer-
umlage) sind:

Positiver Steuerausgleich

Steuerliche Gewinne von Gruppenmitgliedern (nach Abzug
allfalliger Vorgruppenverlustvortrage und Vorgruppenmindest-
steuerbetrage) werden an den Gruppentrager weitergeleitet und
erh6hen oder vermindern dessen steuerpflichtiges Einkommen.
Ein darauf beruhender positiver Steuerausgleich ist danach

ANTEIL PROZENT EIGENKAPITAL JAHR JAHRESERGEBNIS
86,1 227.148 EUR 2014 8.048 EUR

60,0 40.561 EUR 2014 1.170 EUR

100,0 100.738 HRK 2014 12.061 HRK

43,5 3.124.846 CZK 2014 89.479 CZK

13,6 23.308.534 HUF 2014 6.786.696 HUF

12,7 77 EUR 2013 0 EUR

0,1 46.840.875 EUR 2013 -13.964.832 EUR

nur von Gruppenmitgliedern mit einem positiven steuerlichen
Ergebnis im jeweiligen Jahr zu leisten.

Negativer Steuerausgleich

Steuerliche Verluste werden von den Gruppenmitgliedern an den
Gruppentrager weitergegeben und mit Gewinnen verrechnet. Der
sich daraus ergebende Steuervorteil der Unternehmensgruppe
aus den Verlusten und Verlustvortragen wird im Zeitpunkt der
Jahresveranlagung auf dem Evidenzkonto des Gruppenmit-
gliedes anteilig erfasst. Es erfolgt somit keine Bezahlung einer
negativen Steuerumlage. Im Falle eines spateren Gewinnes
desselben Gruppenmitgliedes werden positive Steuerumlagen
mit dem Stand seines Evidenzkontos verrechnet und insoweit
nicht bezahlt. Firr verwertete Verluste des Gruppentragers gilt
dieselbe Regelung.

Korperschaftsteuerbelastungen die sich auf Grund von gewinn-
bringenden Unternehmen ergeben, die das Evidenzkonto aus
friheren Verlusten noch nicht verbraucht haben, werden anteilig
von jenen Gruppenmitgliedern getragen, die in den Vorperioden
den Vorteil aus der Verlustverwertung hatten.
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4.4 Versicherungsvertrage

ANGABEN IN TEUR

2014 2013

Versicherungsvertrage bei der Wustenrot Versiche-

rungs-AG bis zu einem Versicherungswert von 27.219 28.324

4.5 Offenlegung

Die Offenlegung gem. der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in Ver-
bindung mit der Durchfihrungsverordnung (EU) Nr. 1423/2013
wird mit Verdffentlichung des Konzernabschlusses gemafl § 59
BWG der Bausparkasse Wustenrot AG in der Wiener Zeitung
erfolgen.

4.6 Durchschnittliche Zahl der Arbeitnehmer

Durchschnittliche Zahl der Arbeitnehmer

STAND STAND JAHRES-  JAHRES-

31.12.2014 31.12.2013 DURCH- DURCH-

SCHNITT  SCHNITT

2014 2013

Angestellte 678 712 685 721
Arbeiterlnnen 35 35 35 36
Gesamt 713 747 720 757
davon Teilzeitkrafte 200 206 204 208

In den Vorjahresangaben sind keine karenzierten Mitarbeiter-
Innen enthalten.

4.7 Organkredite

ANGABEN IN TEUR

2014 2013

aushaftende Bauspardarlehen
an Mitglieder des Vorstandes 213 238
an Mitglieder des Aufsichtsrates 203 215

4.8 Abfertigungs- und Pensionsaufwendungen

ANGABEN IN TEUR

2014 2013

a) fir Vorstandsmitglieder und leitende
Angestellte (Prokuristen) 1.735 403
b) fir andere Arbeitnehmerinnen 12.423 5.606
davon Aufwand fur Mitarbeitervorsorgekasse 226 220

Fir Pensionsruckstellungen aus Einzelpensionszusagen (vor 1999)
bestehen Rickdeckungsversicherungen.

ANGABEN IN TEUR

2014 2013

Ausgewiesener Aktivposten in Hohe des

Rickdeckungswertes 3.312 3.450

4.9 Organbeziige

ANGABEN IN TEUR

2014 2013
Gesamtbezlige des Vorstandes einschlieBlich
Abfertigungszahlungen 769 770
Beziige ehemaliger Vorstandsmitglieder und deren
Hinterbliebener 493 617
Verglitungen an Aufsichtsratsmitglieder 29 27

40 % der variablen Vergutung des Vorstandes wird auf einen
finfjahrigen Zeitraum verteilt. Die Auszahlung des zurlckge-
stellten Anteils erfolgt nach vereinbarten Erfolgskriterien unter
Berlcksichtigung der Finanzlage des Unternehmens.

4.10 GrofRenklasse
Bei der Gesellschaft handelt es sich um eine ,grofle Kapital-
gesellschaft” im Sinne des § 221 UGB.



4.11 Organe der Gesellschaft
VORSTAND

Vorsitzende
Generaldirektorin Dr. Susanne Riess

Mitglieder

Vorstandsdirektor Prof. Dr. Andreas Grunbichler
Vorstandsdirektor Mag. Erwin Mollnhuber (ab 1.1.2014)

AUFSICHTSRAT

Vorsitzender
Generaldirektor i.R. Kommerzialrat Dr. Herbert Walterskirchen

Stellvertreter
Aufsichtsratsvorsitzender-Stellvertreter Dr. Erich Hampel

Salzburg, am 10.4.2015

Der Vorstand
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Mitglieder

Vorstandsdirektor Dr. Wolfgang Klein

Senator h.c. Kommerzialrat Wolfgang Radlegger
Mag. Helmut Bernkopf

Prof. Dr. Herbert Pichler

vom Betriebsrat delegiert
ZBRV Markus Lehner
Margarete Bottig

Gabriele Mayer

STAATSKOMMISSARE
(bei der Bausparkasse bestellt)
Sektionschef Dozent Dr. Gerhard Steger (bis 28.2.2014)

Dr. Michael Schilcher (ab 1.4.2014)
Amtsdirektorin Edith Wanger (stellvertretend)

TREUHANDER DECKUNGSSTOCK

Dr. Christian Hammerl
Mag. Johannes Pasquali (stellvertretend)

\56”“‘“‘@—— . a3

Generaldirektorin Dr. Susanne Riess

L'W

Vorstandsdirektor Prof. Dr. Andreas Grlnbichler

Vothandsdirektor Mag. Erwin Mollnhuber






Anlagespiegel
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ANSCHAFFUNGSWERT ZUGANG ABGANG UMBUCHUNG
1.1.2014 2014 2014 2014
I. Immaterielle Anlagewerte 2.673.514,49 201.682,33 0,00 0,00
1. Konzessionen, Lizenzen 2.673.514,49 201.682,33 0,00 0,00
Il. Sachanlagen 25.867.660,44 1.489.694,25 1.768.806,15 0,00
1. Geschaftsausstattung 12.256.848,55 1.398.231,26 671.240,89 0,00
2. Grund- und Geb&audewerte 13.610.811,89 91.462,99 1.097.565,26 0,00
IIl. Finanzanlagen 825.676.596,10 162.516.497,15 112.000.000,00 0,00
1. Beteiligungen 105.373.160,89 0,00 0,00 0,00
2. Verbundene Unternehmen 320.705.925,21 19.806.347,15 0,00 0,00
3. Sonstige Finanzanlagen 399.597.510,00 142.710.150,00 112.000.000,00 0,00

a) Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 299.597.510,00 82.710.150,00 12.000.000,00 0,00

b) Aktien und andere nicht

festverzinsliche Wertpapiere 100.000.000,00 60.000.000,00 100.000.000,00 0,00

GESAMT

854.217.771,03

164.207.873,73

113.768.806,15

0,00




m ANLAGENSPIEGEL

ANGABEN IN EUR

ANSCHAFFUNGSWERT ZUSCHREIBUNG KUMULIERTE RESTBUCHWERT RESTBUCHWERT ABSCHREIBUNG
2014 2014 ABSCHREIBUNG 31.12.2014 31.12.2013 2014
2.875.196,82 0,00 2.030.499,16 844.697,66 1.258.258,75 615.243,42
2.875.196,82 0,00 2.030.499,16 844.697,66 1.258.258,75 615.243,42
25.588.548,54 0,00 19.084.371,06 6.504.177,48 6.376.608,34 894.489,17
12.983.838,92 0,00 10.005.247,41 2.978.591,51 2.304.860,74 591.657,53
12.604.709,62 0,00 9.079.123,65 3.525.585,97 4.071.747,60 302.831,64
876.193.093,25 0,00 48.118.201,43 828.074.891,82 782.595.356,69 4.925.262,03
105.373.160,89 0,00 29.007.659,17 76.365.501,72 76.365.501,72 0,00
340.512.272,36 0,00 5.277.733,79 335.234.538,57 315.428.191,41 0,00
430.307.660,00 0,00 13.832.808,47 416.474.851,53 390.801.663,56 4.925.262,03
370.307.660,00 0,00 13.832.808,47 356.474.851,53 290.801.663,56 4.925.262,03
60.000.000,00 0,00 0,00 60.000.000,00 100.000.000,00 0,00
904.656.838,61 0,00 69.233.071,65 835.423.766,96 790.230.223,78 6.434.994,62
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UNEINGESCHRANKTER BESTATIGUNGSVERMERK

Wir haben den beigefligten Jahresabschluss der Bausparkasse Wistenrot Aktiengesellschaft, Salzburg, fur das Geschaftsjahr
vom 1. Janner 2014 bis zum 31. Dezember 2014 unter Einbeziehung der Buchfihrung gepruft. Dieser Jahresabschluss umfasst
die Bilanz zum 31. Dezember 2014, die Gewinn- und Verlustrechnung fur das am 31. Dezember 2014 endende Geschaftsjahr
sowie den Anhang.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und die Buchfithrung

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fir die Buchfuhrung sowie fur die Aufstellung eines Jahresabschlusses ver-
antwortlich, der ein méglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit
den in Osterreich anzuwendenden unternehmens- und bankrechtlichen Vorschriften vermittelt. Diese Verantwortung beinhaltet:
Gestaltung, Umsetzung und Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems, soweit dieses flr die Aufstellung des Jahresab-
schlusses und die Vermittlung eines moéglichst getreuen Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft von
Bedeutung ist, damit dieser frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten
Fehlern; die Auswahl und Anwendung geeigneter Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden; die Vornahme von Schatzungen, die
unter Berlcksichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen angemessen erscheinen.

Verantwortung des Bankpriifers und Beschreibung von Art und Umfang der gesetzlichen Abschlusspriifung

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Prifungsurteils zu diesem Jahresabschluss auf der Grundlage unserer Prifung.
Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und Grundsétze ordnungsge-
maBer Abschlussprifung durchgefuhrt. Diese Grundsatze erfordern, dass wir die Standesregeln einhalten und die Prifung so
planen und durchfihren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil dartber bilden kdnnen, ob der Jahresabschluss
frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist.

Eine Prufung beinhaltet die Durchfiihrung von Prifungshandlungen zur Erlangung von Priifungsnachweisen hinsichtlich der Betra-
ge und sonstigen Angaben im Jahresabschluss. Die Auswahl der Prifungshandlungen liegt im pflichtgemafen Ermessen des
Bankprufers unter Berucksichtigung seiner Einschatzung des Risikos eines Auftretens wesentlicher Fehldarstellungen, sei es
auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei der Vornahme dieser Risikoeinschatzung berucksichtigt der
Bankprufer das interne Kontrollsystem, soweit es fir die Aufstellung des Jahresabschlusses und die Vermittlung eines moglichst



m BESTATIGUNGSVERMERK

getreuen Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft von Bedeutung ist, um unter Berlcksichtigung der
Rahmenbedingungen geeignete Prifungshandlungen festzulegen, nicht jedoch um ein Prifungsurteil Gber die Wirksamkeit der
internen Kontrollen der Gesellschaft abzugeben. Die Prifung umfasst ferner die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und der von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen wesentlichen Schatzungen
sowie eine Wurdigung der Gesamtaussage des Jahresabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Prifungsnachweise erlangt haben, sodass unsere Priifung eine
hinreichend sichere Grundlage fir unser Prifungsurteil darstellt.

Prifungsurteil

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt. Auf Grund der bei der Prufung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss nach unserer Beurteilung den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein moglichst getreues Bild der Vermo-
gens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2014 sowie der Ertragslage der Gesellschaft fur das Geschaftsjahr
vom 1. Janner 2014 bis zum 31. Dezember 2014 in Ubereinstimmung mit den ésterreichischen Grundsétzen ordnungsmégiger
Buchfliihrung.

Aussagen zum Lagebericht
Der Lagebericht ist auf Grund der gesetzlichen Vorschriften darauf zu prifen, ob er mit dem Jahresabschluss in Einklang steht
und ob die sonstigen Angaben im Lagebericht nicht eine falsche Vorstellung von der Lage der Gesellschaft erwecken. Der Besta-

tigungsvermerk hat auch eine Aussage darUber zu enthalten, ob der Lagebericht mit dem Jahresabschluss in Einklang steht.

Der Lagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem Jahresabschluss.

Wien, am 10. April 2015
KPMG Austria GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft
Mag. Thomas Smrekar ppa Mag. Klaus-Peter Schmidt

Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer

Die Verdffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses mit unserem Bestatigungsvermerk darf nur in der von uns besta-
tigten Fassung erfolgen. Dieser Bestatigungsvermerk bezieht sich ausschlie8lich auf den deutschsprachigen und vollstandigen
Jahresabschluss samt Lagebericht. Fir abweichende Fassungen sind die Vorschriften des § 281 Abs 2 UGB zu beachten.
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Der Aufsichtsrat hat im Geschaftsjahr 2014 in vier Sitzungen, die nach den Vorschriften des Aktien- und Bauspargesetzes
erforderliche Prifung vorgenommen und sich vom Vorstand regelmagig schriftlich und mindlich Uber die Geschaftslage sowie
wichtige Geschaftsfalle berichten lassen.

Daruber hinaus hat der Prufungsausschuss im Geschéaftsjahr 2014 zwei Mal getagt und Uber die Ergebnisse der Arbeit im
Prifungsausschuss wurde das Plenum des Aufsichtsrats in der jeweils nachfolgenden Sitzung informiert.

Der Vergitungsausschuss trat im Geschaftsjahr 2014 zu drei Sitzungen zusammen und hat unter anderem die variablen
Vergutungen flr die Mitglieder des Vorstandes fur das Jahr 2013 festgelegt.

Der Risikoausschuss hat erstmalig 2014 getagt.

Der Vorsitzende des Aufsichtsrates war regelmafig mit dem Vorstand in Kontakt, um Uber die Geschaftsentwicklung und das
Risikomanagement des Unternehmens sich zu unterrichten.

In seinen Sitzungen hat der Aufsichtsrat die Ihm nach Gesetz und Satzung obliegenden Aufgaben wahrgenommen. Der Aufsichts-
rat hat den Jahresabschluss samt Anhang fur das Geschaftsjahr 2014, den Gewinnverteilungsvorschlag und den vom Vorstand
vorgelegten Lagebericht Uberpruft und genehmigt.

Die Prufung des Jahresabschlusses wurde der KPMG Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungs AG, Wien, Ubertragen.

Die Buchfuhrung und der Jahresabschluss entsprechen den gesetzlichen Vorschriften. Der Jahresabschluss vermittelt unter
Beachtung der Grundsatze ordnungsgemafRer Buchfihrung ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage

der Gesellschaft. Der Lagebericht steht im Einklang mit dem Jahresabschluss.

Der Aufsichtsrat spricht dem Vorstand und allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fur die geleistete Arbeit Dank und Anerken-
nung aus.

Salzburg, am 21.05.2015
Firr den Aufsichtsrat

Dr. Herbert Walterskirchen
Vorsitzender
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ZENTRALEN
5033 Salzburg, Alpenstrae 61, Tel. 057070 100
(Versicherung)

5033 Salzburg, Alpenstraie 70, Tel. 057070 100
(Bausparkasse)

SALZBURG
5033 Salzburg, Alpenstrae 61, Tel. 057070 100
(Landesdirektion)

5020 Salzburg, Minchner Bundesstraie 9, Tel. 057070 210
5020 Salzburg, Innsbrucker Bundesstraie 77-79,
Tel. 057070 212

5322 Hof bei Salzburg, LebachstraSe 1, Tel. 057070 498
5400 Hallein, Ederstrafe 5, Tel. 057070 200

5580 Tamsweg, Amtsgasse 7, Tel. 057070 478

5600 St. Johann, IndustriestraBe 26-28, Tel. 057070 202
5700 Zell am See, Loferer Bundesstrafle 10, Tel. 057070 204

OBEROSTERREICH
4020 Linz, Magazingasse 8, Tel. 057070 220
(Landesdirektion)

4017 Linz, Estermannstrafle 4, Tel. 057070 254
4040 Linz-Urfahr, Gerstnerstrae 20, Tel. 057070 218
4050 Traun, BahnhofstraRe 21, Tel. 057070 216
4502 St. Marien, EisenstraRe 2, Tel. 057070 258
4061 Pasching, Wagram 1, Tel. 057070 432

4111 Walding, HauptstraBe 19a, Tel. 057070 262
4150 Rohrbach, Bahnhofstrafle 18, Tel. 057070 214
4240 Freistadt, NeuhoferstraBe 1, Tel. 057070 224
4320 Perg, Herrenstrafle 29, Tel. 057070 226

4400 Steyr, Dukartstrafle 19a, Tel. 057070 228
4560 Kirchdorf an der Krems, Brunnenweg 1-3,

Tel. 057070 248

4600 Wels, OberfeldstraBe 58, Tel. 057070 266 u. 246
4710 Grieskirchen, Prechtlerstrafle 18, Tel. 057070 232
4780 Scharding, Linzer StraSe 16b, Tel. 057070 234
4810 Gmunden, Gartengasse 17, Tel. 057070 782

4824 Gosau, Gosau 610, Tel. 057070 778

4840 Vocklabruck, Max-Planck-Stra8e 1, Tel. 057070 238
4910 Ried, BahnhofstrafRe 39b, Tel. 057070 242

5230 Mattighofen, Schalchnerstrae 20, Tel. 057070 208
5280 Braunau, Stadtplatz 22, Tel. 057070 206
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2000 Stockerau, J.-Sandhoferstrae 4, Tel. 057070 450
2020 Hollabrunn, Sparkassegasse 34, Tel. 057070 272
2102 Hagenbrunn, BahnstraBe 28, Tel. 057070 774
2130 Mistelbach, Guido Sklenargasse 1, Tel. 057070 274
2230 Ganserndorf, Eichamtstrae 5-7, Tel. 057070 756
2320 Schwechat, Wiener StraRe 36-38, Tel. 057070 298
2322 Zwolfaxing, Schwechater StraSe 59-65, Tel. 057070 310
2340 Madling, Neudorfer Strafle 8, Tel. 057070 300
2500 Baden, Grabengasse 4, Tel. 057070 302

2620 Neunkirchen, Augasse 22, Tel. 057070 304

2700 Wr. Neustadt, Grazer StraRe 3, Tel. 057070 290
3021 Pressbaum, Hauptstrae 30, Tel. 057070 752
3100 St. Polten, J. Raab-Promenade 15, Tel. 057070 230
(Landesdirektion)

3100 St. Polten/Landhaus, Neue Herrengasse 4/9
3250 Wieselburg, Wienerstrafle 3, Tel. 057070 292
3300 Amstetten, Wiistenrotplatz 4, Tel. 057070 278
3390 Melk, Wiener Strale 38, Tel. 057070 464
3430 Tulln, Frauentorgasse 87, Tel. 057070 282
3500 Krems, Dinstlstrae 1b, Tel. 057070 284

3580 Horn, Hauptplatz 22, Tel. 057070 294

3830 Waidhofen, Bahnhofstrae 25, Tel. 057070 286
3910 Zwettl, HamerlingstraRe 17, Tel. 057070 288
4300 St. Valentin, Hauptstrafle 57, Tel. 057070 264

WIEN
1010 Wien, Stubenbastei 2, Tel. 057070 500
(Landesdirektion)

1010 Wien, Herrengasse 8, Tel. 057070 324

1020 Wien, Praterstern 2, Tel. 057070 332

1030 Wien, ErdbergstraRe 189-191, Tel. 057070 366
1030 Wien, Rennweg 24, Tel. 057070 334

1060 Wien, Laimgrubengasse 12a, Tel. 057070 362
1080 Wien, Josefstadter Strale 51, Tel. 057070 338
1090 Wien, Porzellangasse 11, Tel. 057070 780

1100 Wien, Gudrunstrae 137-139, Tel. 057070 386
1100 Wien, LaxenburgerstraSe 44-46, Tel. 057070 340
1110 Wien, Simmeringer Hauptstrafie 7, Tel. 057070 342
1120 Wien, EichenstrafRe 38, Tel. 057070 346

1120 Wien, Meidlinger HauptstraBe 1, Tel. 057070 344
1120 Wien, Schonbrunner Strae 238, Tel. 057070 766
1140 Wien, Reinlgasse 35, Tel. 057070 348

1150 Wien, Mariahilfer StraRe 180, Tel. 057070 372
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1160 Wien, Ottakringer StraBe 138, Tel. 057070 390
1160 Wien, ThaliastraBe 15, Tel. 057070 352

1180 Wien, Wéhringerstrafe 87, Tel. 057070 356

1190 Wien, Stadtbahnbogen 348, Tel. 057070 354
1210 Wien, Am Spitz 14, Tel. 057070 358

1210 Wien, Brunner StraBe 62, Tel. 057070 376

1210 Wien, Floridsdorfer HauptstraBe 14, Tel. 057070 460
1220 Wien, Donaustadtstrafe 34, Tel. 057070 382
1220 Wien, Wagramer StraRe 102, Tel. 057070 360
1220 Wien, Grof8 EnzersdorferstraRe 1, Tel. 057070 418
1230 Wien, R.-Strauf3-StraRe 14, Tel. 057070 384

BURGENLAND
7100 Neusiedl, Wiener Strae 2, Tel. 057070 306
(Landesdirektion)

7000 Eisenstadt, Franz-Liszt-Gasse 4, Tel. 057070 296
7350 Oberpullendorf, Hauptplatz 14, Tel. 057070 314
7400 Oberwart, Wiener StraRe 48, Tel. 057070 316
7540 Gissing, HauptstraRe 16, Tel. 057070 318
8380 Jennersdorf, Hauptplatz 11, Tel. 057070 320

STEIERMARK
8020 Graz, Mariahilfer-Platz 5, Tel. 057070 250
(Landesdirektion)

8020 Graz, Wetzelsdorfer Strafle 35, Tel. 057070 428
8054 Seiersberg, Karntner Strae 501, Tel. 057070 398
8101 Gratkorn, Brucker StraRe 23/7, Tel. 057070 400
8160 Weiz, Birkfelder Strafe 10, Tel. 057070 402

8230 Hartberg, Wistenrotplatz 1, Tel. 057070 404

8330 Feldbach, Burgergasse 54, Tel. 057070 406

8430 Leibnitz, WagnastrafRe 8, Tel. 057070 408

8530 Deutschlandsberg, Frauentaler StrafRe 8, Tel. 057070 410
8582 Rosental an der Kainach, Hauptstrafle 12,

Tel. 057070 412

8605 Kapfenberg, GrazerstraSe 54, Tel. 057070 416
8700 Leoben, Karntner Strae 303, Tel. 057070 420
8720 Knittelfeld, Schmittstrafle 40, Tel. 057070 422
8750 Judenburg, Burggasse 114a, Tel. 057070 424

8850 Murau, St. Egidi 80

8940 Liezen, Ausseer StrafRe 9-11, Tel. 057070 426

KARNTEN
9020 Klagenfurt, 8.-Mai-Strafe 31, Tel. 057070 260
(Landesdirektion)

9020 Klagenfurt, Spitalgasse 4, Tel. 057070 260

9020 Klagenfurt, St. Veiter StraRe 1, Tel. 057070 434

9100 Volkermarkt, Klagenfurter Strae 11, Tel. 057070 436
9300 St. Veit an der Glan, Bahnhofstrafle 10, Tel. 057070 438
9400 Wolfsberg, Hermann-Fischer-StrafRe 2, Tel. 057070 440
9500 Villach, Gerbergasse 22, Tel. 057070 442

9800 Spittal, Villacher StraRe 98, Tel. 057070 764

9900 Lienz, Beda-Weber-Gasse 27a, Tel. 057070 446

TIROL
6020 Innsbruck, Olympiastrafe 39, Tel. 057070 452
(Landesdirektion)

6020 Innsbruck, Trientlgasse 65, Tel. 057070 462
6130 Schwaz, Archengasse 9-9a, Tel. 057070 454
6300 Worgl, BahnhofstraRe 25, Tel. 057070 456

6330 Kufstein, Salurner Strafle 48, Tel. 057070 458
6361 Hopfgarten, Sonnwiesenweg 14, Tel. 057070 784
6460 Imst, Industriezone 39, Tel. 057070 770

6460 Imst, Ing.-Baller-Straf3e 4, Tel. 057070 466

VORARLBERG

6850 Dornbirn, Riedgasse 15, Tel. 057070 280 (Landesdirektion)

6700 Bludenz, Bahnhofstrae 16, Tel. 057070 472
6800 Feldkirch, Reichsstrae 82, Tel. 057070 474
6900 Bregenz, Arlbergstrale 103, Tel. 057070 470
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Bausparkasse Wustenrot AG

A-5033 Salzburg, Alpenstrafie 70
Telefon: +43 (0)57070 100-0
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E-Mail: marketing@wuestenrot.at
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FN 319422 p, Landesgericht Salzburg
BLZ: 19950, DVR: 0919365

Druck:
Agensketterl Druckerei GmbH
Kreuzbrunn 19, 3001 Mauerbach
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Offenlegung nach § 25 Mediengesetz

Zielsetzung des Geschaftsberichtes ist die Information aller
Geschaftspartner und Aktionare der Bausparkasse Wistenrot
AG Uber den Geschaftsverlauf des jeweils vergangenen Jahres.

Gegenstand des Unternehmens
Geschaftsgegenstand der Bausparkasse Wustenrot AG
ist der Betrieb einer Bausparkasse.

Aus Grunden der einfachen Lesbarkeit verzichten wir auf die geschlechtsspezifische Differenzierung.
Entsprechende Begriffe gelten im Sinne der Gleichbehandlung fir beide Geschlechter.
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