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Kennzahlen Konzern

Betrage in Mio EURO Veranderung
2004 2005 absolut %
Abgegrenzte Pramien Gesamt 520,6 547,0 26,4 51
Leben 343,1 360,1 17,0 5,0
Allgemeines Versicherungsgeschaft 177,5 186,9 9,4 5,3
Bezahlte Versicherungsleistungen 308,0 319,7 11,7 3,8
Aligemeines Versicherungsgeschaft: Schadensatz 72,4 67,6 -4.8 -6,8
Aligemeines Versicherungsgeschaft: Kostensatz 27,6 27,7 0,1 0,3
Leben: Kostensatz 18,1 18,6 0,5 2,8
Versicherungstechnische Riickstellungen 3.526,0 3.817,3 291,3 8,3
Kapitalanlagen gesamt 3.744,8 4.105,4 360,6 9,6
Ertrage aus Kapitalanlagen netto 172,3 224.8 52,5 30,5
EGT 13,0 42,3 29,3 224.7
Bilanzielle Eigenmittel 151,1 180,1 29,0 19,2
hievon Grundkapital Nennbetrag 26,0 27,7 1,7 6,5
Bilanzsumme 3.907,3 4.251,4 3441 8,8
Personalstand 912 981 69 7,6
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Unternehmensgruppe Wustenrot

WUSTENROT WOHNUNGSWIRTSCHAFT REG. GEN.M.B.H, SALZBURG

100,0 %

WUSTENROT VERWALTUNGS- UND DIENSTLEISTUNGEN GMBH, SALZBURG

53,0 % 68,4 % 100,0 %

BAUSPARKASSE WUSTENROT WUS"[ENROT DIREKT
WUSTENROT VERSICHERUNGS- VERMOGENS- GEHALTENE
AKTIENGESELL- AKTIENGESELLSCHAFT BETEILIGUNG BETEILIGUNGEN

SCHAFT GMBH

Beteiligungen
mit 100 %:

WVD Verwaltungs-
und Dienstleistungen
GmbH, Ludwigsburg

Wistenrot Immobilien
Vermittlungs GmbH,
Salzburg

Beteiligungen
tber 25 %:

Salzburg Management
GmbH, Salzburg

Vollkonsolidierte Unternehmen:
A.R.C. GmbH, Pressburg

Belvedere Hotelbesitzgesellschaft mbH,
Salzburg

Castellani Hotelbesitz GmbH, Salzburg
Castellani Hotelbetrieb GmbH, Salzburg

U4 Center Projekt- und Betriebsgesellschaft m.b.H.,
Salzburg

Versicherungsgalerie & Partner GmbH, Salzburg
W und P Immobilienbeteiligungs KG, Budapest
Waustenrot Investment Ges.m.b.H., Budapest
Waustenrot Nemovitosti GmbH, Prag

Wistenrot Pensionskasse AG, Salzburg
Wistenrot Reality GmbH, Pressburg

Wistenrot Versicherungs-AG, Pressburg

WV-Liegenschaftserrichtungs- und
Verwaltungsges.m.b.H., Salzburg

WV Immobilien GmbH, Salzburg
WV Immobilien GmbH & Co., Salzburg
WV Grundstticksvermietung GmbH, Salzburg

Assoziierte Unternehmen -
Bewertung ,at equity“

Waustenrot Lebensversicherungs-AG, Prag
Carl Spangler KAG, Salzburg

CA Global Property Internationale Immobilien AG,
Wien

Nicht einbezogene Unternehmen mit einer
Beteiligung von 50 - 100 %

Kapital & Risk Versicherungs-Agentur Service
Ges.m.b.H., Wien

Oefina GmbH, Freilassing
Nicht einbezogene Unternehmen mit einer
Beteiligung von 20 - 50 %

Waistenrot Lebensversicherungs-AG i. L.,
Warschau

Salzburg Institute of Actuarial Studies GmbH,
Salzburg

6 Wistenrot Versicherungs-AG

Beteiligungen
iiber 50 %:

Wustenrot Bauspar-
kasse AG, Pressburg

Beteiligungen
iiber 25 %:

Waustenrot Bauspar-
kasse AG, Prag

Wostenrot Bauspar-
kasse AG, Zagreb

Beteiligungen
mit 100 %:

Wostenrot Datenser-
vice GmbH, Salzburg

WVD Leasing GmbH,
Salzburg

Beteiligungen
tiber 50 %:
Seniorenresidenz

Bad Voslau GmbH,
Bad Véslau

Urban Immobilien u.
Beteiligungs-GmbH,
Wien

Beteiligungen
iiber 25 %:

Wistenrot Reiseservice
GmbH, Salzburg
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Organe der Gesellschaft

AUFSICHTSRAT

Ehrenvorsitzender

Dr. Franz Steiner
Stellvertretender Vorstandsvorsitzender
der Wustenrot Wohnungswirtschaft reg.Gen.m.b.H., Salzburg

Vorsitzender

Senator h.c. Kommerzialrat

Wolfgang Radlegger

Geschaftsfuhrer der

Wistenrot Verwaltungs- und Dienstleistungen GmbH, Salzburg

Vorsitzender-Stellvertreter

Vorstandsdirektor Dr. Rudolf Ertl
Vorstandsmitglied der
Wiener Stadtische Allgemeine Versicherung AG, Wien

Mitglieder

Generaldirektorin

Dr. Susanne Riess-Passer
Vorstandsvorsitzende der
Bausparkasse Wistenrot AG, Salzburg

Generaldirektor i. R. Kommerzialrat

Dr. Herbert Walterskirchen

Vorstandsvorsitzender der

Waustenrot Wohnungswirtschaft reg.Gen.m.b.H., Salzburg
Arbeitnehmervertreter

Mag. Georg Tagger

Renate Zimmermann

2005

VORSTAND

Vorsitzender

Generaldirektor Helmut Geier

Vorsitzender-Stellvertreter

Generaldirektor-Stellvertreter Konsul Dr. Rudolf Aichinger

Mitglied

Vorstandsdirektor Mag. Gerald Hasler

Woustenrot Versicherungs-AG
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Ressorts/Funktionen

RESSORTVERTEILUNG UND BEREICHSLEITER

Ressort Generaldirektor Helmut Geier

Personal/Bildungsmanagement
Versicherungstechnik*
Marketing

Vertrieb

Interne Revision*
Personenversicherung

Direktor Mag. Gotz Hornberg
Direktor Alois Schulner
Direktor llse Frischauf
Direktor Karl Simmerer
Prokurist Mag. Klaus Woéhry
Direktor Alois Kraft

Ressort Generaldirektor-Stellvertreter Konsul Dr. Rudolf Aichinger

Vorstandssekretariat*/Liegenschaften/Recht
Liegenschaftsverwaltung Ost

Vermdgensanlage*, Vermdgensverwaltung
Rechnungswesen

Betriebs- und EDV-Organisation

Leistungsservice Rechtsschutz

Ressort Vorstandsdirektor Mag. Gerald Hasler

Kraftfahrzeugversicherung, Sach- und Haftpflichtversicherung
Vertrags- und Leistungsservice Ost
Vertrags- und Leistungsservice West

TREUHANDER

AKTUARE

Lebens- und Krankenversicherung

Schaden/Unfallversicherung

FINANZMARKTAUFSICHTSBEHORDE

Direktor Dr. Wolfgang Papst
Direktor Dipl.-Ing. Reinhard Geier
Direktor Peter Stodola lic.oec. HSG
Direktor Josef Millonigg

Prokurist Gunter Aigner

Direktor DDr. Heimo Mauczka
Prokurist Mag. Michael Ziegler
Prokurist Robert Stutz

Karl Proschofsky-Spindler (ab 1.7.2005)
Hofrat Dr. Alois Weis (bis 30.6.2005)
Stellvertreter Dkfm. Dr. Albert Steidl

Direktor Alois Schulner

Stellvertreter Mag. Franz Pdschl (Lebensversicherung)
Stellvertreter Mag. Verena Nagel (Krankenversicherung)
Karl Novotny

A-1020 Wien, PraterstrafBe 23, http://www.fma.gv.at

VERBAND DER VERSICHERUNGSUNTERNEHMEN OSTERREICHS

Konsumentenstelle

*) dem Gesamtvorstand verantwortlich
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A-1030 Wien, Schwarzenbergplatz 7
Mag. Sabine Bohuslav-Benkovszky, bohuslav@vvo.at
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Konzernabschluss

2005
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Lagebericht des Vorstandes zum Konzernabschluss

ALLGEMEINE WIRTSCHAFTLICHE SITUATION

WIRTSCHAFTSWACHSTUM

Osterreich

Das weiterhin starke Wachstum der Weltwirtschaft mit einer
Zunahme von etwa 3,3 % real im Jahr 2005 hatte entsprechend
positive Auswirkungen. Die Exportwirtschaft profitierte mit einem
Plus von 3,2 % sowohl von direkten Lieferungen als auch von
Zulieferungen an die Industrie in Deutschland und in anderen
europaischen Landern, von steigenden Auftragseingangen aus
den erddlproduzierenden Landern und der Abwertung des Euro
gegenuber dem US-Dollar. Enttduschend hingegen entwickelte
sich die inlandische Nachfrage. Verantwortlich hiefir waren zu
einem erheblichen Teil die hohen Energiekosten. Die Rohdlprei-
se stiegen im Jahresverlauf bis auf USD 68,1 pro Barrel (Ende
2005: USD 58,7) und dampfte die real verfugbaren Einkom-
men. Die Sparquote der privaten Haushalte in Osterreich erhoh-
te sich auf 9,4 % und lag damit leicht Gber dem Niveau des Vor-
jahres mit 9,0 %. Die privaten Konsumausgaben nahmen zwar
real um 1,4 % zu — und damit starker als 2004 (+0,8 %) —
lagen aber dennoch unter dem langjahrigen Durchschnitt.

Die Leistungsbilanz drehte sich aufgrund der Verbesserung der
Handelsbilanz und des erhéhten Uberschusses im Reiseverkehr
mit EUR 0,3 Milliarden in den positiven Bereich.

Im Jahresdurchschnitt 2005 errechnet sich ein Wirtschafts-
wachstum von real 1,9 % nach 2,4 % im Vorjahr. Damit lag
Osterreich immer noch besser als die Euro-Zone, die sich mit
einer Zunahme des Bruttoinlandsprodukts (BIP) von 1,5 %
(2004: +2,1 %) nur schwach entwickelte. Verglichen mit der
Entwicklung in den USA (+3,5 %) und in Asien (China +9,3 %)
blieb das Wirtschaftswachstum im Euro-Raum mehr als beschei-
den.

Das Defizit der offentlichen Haushalte stieg im Jahr 2005 auf
-1,5 % des BIP (2004: —1,1 %). Hauptursache waren die erhdh-
ten Ausgaben fUr Personalkosten, Pensionen, Arbeitsmarkt,
Forschungs- und Bildungspolitik.

10 Wiustenrot Versicherungs-AG / Konzernabschluss

Bruttoinlandsprodukt in Osterreich, Slowakei und Tschechien
Quelle: WIFO
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Slowakei

Auf Grund einer starken Zunahme des privaten Konsums und der
Brutto-Anlageninvestitionen kam es 2005 mit einem Plus des
BIP von 6,0 % zu einem noch kraftigeren Wirtschaftswachstum
als im Jahr zuvor (2004: 5,5 %). Mit dem Beitritt der Slowaki-
schen Republik zum Euro-Wechselkursmechanismus WKM I
wurden die Weichen zur Einflhrung des Euro Anfang 2009
gestellt. Das verbesserte dkonomische Umfeld kommt in einer
Hinaufstufung des langfristigen Ratings fur die Slowakei von A-
auf A Ende 2005 zum Ausdruck.

Tschechien

Die Wirtschaft des Landes hatte mit einer realen Zunahme des
BIP um 4,8 % ein starkes, Uber dem Vorjahr liegendes Wachs-
tum zu verzeichnen. Auf Grund der erfolgreichen Exportwirtschaft
konnte das Leistungsbilanzdefizit von 5,2 % des BIP im Jahr
2004 auf 2,6 % halbiert werden. Erfolge wurden auch bei der
Inflationsbekampfung (1,9 % nach 2,8 % im Vorjahr) und der
Verringerung der Arbeitslosenquote (8,9 % nach 9,4 % im Vor-
jahr) erzielt.
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VERBRAUCHERPREISE

Der 6sterreichische Verbraucherpreisindex (VPI) lag im Berichts-
jahr mit einer Zunahme von 2,3 % Uber der durchschnittlichen
Jahresteuerung 2004 (+2,1 %). Der Jahresverlauf des VPI zeig-
te jedoch einen stetigen Ruckgang. Lag die Jahressteuerung im
Janner noch bei 2,9 %, sank sie bis November/Dezember auf 1,6 %.
Die Hauptgruppe Nachrichtenlbermittiung verzeichnete einen
Preisriickgang von 8,4 % und die Hauptgruppen Bekleidung und
Schuhe (0,0 %), Freizeit und Kultur (+0,4 %), Hausrat und
Haushaltsfihrung (+0,5 %), Nahrungsmittel und alkoholfreie
Getranke (+1,3 %), sowie Erziehung und Unterricht (+2,1 %)
lagen unter dem Durchschnitt. Hauptpreistreiber waren alkoholi-
sche Getranke und Tabak (+6,7 %), Gesundheitspflege (+6,2 %),
Wohnen, Wasser, Energie (+5,3 %, darunter Mineral6lprodukte
+5, 3 % ) und Verkehr (+3,2 %).

In der Slowakei sank die Inflationsrate von 7,5 % im Vorjahr auf
2,7 % im Jahr 2005, in Tschechien von 2,8 % im Jahr 2004 auf
1,8 %.

Verbraucherpreisindex (VPI) in (")sterreich, Slowakei und Tschechien
Quelle: Statistik Austria
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ARBEITSMARKT

Das Wachstum der Osterreichischen Wirtschaft fuhrte im Jahr
2005 zu einer Zunahme der unselbstandig Beschaftigten um
31.600 Personen oder 1,0 % nach einer Zunahme um 21.100
Personen bzw. 0,7 % im Jahr zuvor.

Auf Grund der starken Ausweitung des Arbeitskrafteangebots
stieg die Arbeitslosenquote jedoch von 7,1 % auf 7,2 % gemaf
Arbeitsmarktservice (AMS) bzw. von 4,8 % auf 5,2 % gemaf
Eurostat (EU-Norm).

In den Nachbarlandern Slowakei und Tschechien schlug sich das
positive Wirtschaftswachstum auch in einer gesunkenen Arbeits-
losenquote von 16,4 % bzw. 7,9 % nieder.

Arbeitslosenquote in Osterreich, Slowakei und Tschechien
in % der Erwerbspersonen (Eurostat)

ANGABEN IN %

2001
W OSTERREICH

2002
B SLOWAKEI

2003 2004
B TSCHECHIEN

2005

Konzernabschluss / Wistenrot Versicherungs-AG 11



Lagebericht des Vorstandes zum Konzernabschluss

ALLGEMEINE WIRTSCHAFTLICHE SITUATION

KAPITALMARKTE

Auf Grund der glnstigen weltwirtschaftlichen Entwicklung und
den Gewinnzunahmen der Unternehmen lagen die meisten Akti-
enbdrsen Ende 2005 im Plus. Insbesondere die europaischen
Borsen, aber auch Korea und Japan konnten stark zulegen.

Wertentwicklung der Aktienmarkte vom 1.1. bis 31.12.2005
Quelle: REUTERS
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Der Weltaktienindex MSCI Welt lag am letzten Borsetag 7,6 %
(2004: +12,8 %, 2003: +30,8 %) Uber dem Jahresanfangs-
stand. Der deutsche Aktienindex legte 27,1 % zu (2004: +7,3 %,
2003: +37,1 %), der EuroStoxx 50 stieg um 21,3 % (2004:
+6,9 %, 2003: +15,7 %). Der Dow Jones fiel jedoch um 0,6 %
(2004: +3,2, 2003: +25,3 %). Weit Uberdurchschnittlich ent-
wickelte sich wiederum der Osterreichische Aktienindex ATX —
nicht zuletzt auf Grund der pramiengeforderten Zukunftsvorsorge
und der ,Ost-Phantasie” &sterreichischer Unternehmen — mit
einem Plus von 50,8 % (2004: +57,4 %, 2003: +34,4 %).
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Die US-Notenbank setzte die zur Jahresmitte 2004 begonnene
restriktive Geldpolitik fort und hob die Leitzinsen 2005 in acht
Zinsschritten von 2,25 % auf 4,25 % an.

Auf Grund der starken Nachfrage amerikanischer Pensionskas-
sen und Versicherungsgesellschaften zur Bedeckung ihrer versi-
cherungstechnischen Verbindlichkeiten aber auch von auslandi-
schen Zentralbanken nach langlaufenden Staatspapieren kam
es jedoch zu keinen Zinssteigerungen am langen Ende der Lauf-
zeiten. Dies fuhrte zu einer flachen Zinsstrukturkurve in den
USA.

Auf Grund von Inflationsbeflrchtungen hob die europaische Zen-
tralbank im Dezember 2005 die Leitzinsen auf 2,25 % an, nach-
dem diese fast zweieinhalb Jahre bei 2,0 % verharrt hatten.

Entgegen den Erwartungen der meisten Fachleute zu Jahresbe-
ginn kam es auch 2005 nicht zu einem Ansteigen der Kapital-
marktzinsen im Euro-Raum, sondern zu einem weiteren Absin-
ken mit jahrzehntelangen Tiefststanden. Die Sekundéarmarktren-
dite (SMR) fiir Osterreichische Bundesanleihen lag im
Jahresdurchschnitt mit 2,97 % um 0,44 Prozentpunkte niedriger
als im Vorjahr. Der Tiefststand wurde am 7. Juli mit 2,65 %
erreicht. Die Rendite Osterreichischer Bundesanleihen mit 10-
jahriger Laufzeit stieg von 3,67 % zu Jahresbeginn zunachst auf
3,76 % im Marz, fiel dann bis auf 3,05 % im September und
erreichte zum Jahresende 3,29 %.
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SMR fiir Osterreichische Bundesanleihen
Quelle: Osterreichische Nationalbank
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Rendite Osterreichische Bundesanleihen, Laufzeit 10 Jahre

Quelle: Osterreichische Nationalbank
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Zufolge des gesunkenen Zinsniveaus stieg der Rentenindex der
Osterreichischen Kontrollbank fiir Bundesanleihen APl | um
5,10 %. Die Unternenmensanleihen hatten eine volatile Ent-
wicklung zu verzeichnen. Der Zinsspread zu den Staatsanleihen
vergroferte sich zunachst auf Grund schlechter Unternehmens-
zahlen amerikanischer Automobilkonzerne im Marz/April erheb-
lich. Im weiteren Jahresverlauf kam es jedoch wieder zu einer
deutlichen Verringerung auf das Niveau des Jahresanfangs.

Die in den Jahren 2002 bis 2004 eingetretene Aufwertung des
Euro gegentber dem US-Dollar setzte sich im Berichtsjahr nicht
fort. Auf Grund der Zinsdifferenz auf den Geld- und Kapitalmark-
ten und des héheren Wirtschaftswachstums in den USA legte
der Wert des US-Dollar gegenlber dem Euro im Berichtsjahr um
13,9 % zu.
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Lagebericht des Vorstandes zum Konzernabschluss
VERSICHERUNGSWIRTSCHAFT IN OSTERREICH, SLOWAKEI, TSCHECHIEN

OSTERREICH

Rahmenbedingungen

Das Jahr 2005 startete mit der Umsetzung der EU-Vermittler-
richtlinie und der damit verbundenen Eintragung aller Versiche-
rungsvermittler in ein 6ffentlich zugangliches Register beim Bun-
desministerium flr Arbeit und Wirtschaft. Umfangreiche Informa-
tions- und Dokumentationspflichten (Beratungsprotokoll) sowie
Haftungsabsicherungen sollen der Branche zu einer noch besse-
ren Qualitat verhelfen.

Die per 1.7.2005 seitens der Finanzmarktaufsicht zusammen-
gefassten Transparenzempfehlungen sind ein weiterer Beitrag
zur transparenten Darstellung von Versicherungsofferten, -poliz-
zen und -bedingungen.

Ein jahrelanger Wunsch der Versicherungswirtschaft wurde durch
den Gesetzgeber mit der Einfuhrung der betrieblichen Kollektiv-
versicherung im September 2005 erfullt. Damit ist eine vernunf-
tige Alternative zu den bestehenden Pensionskassenmodellen
geschaffen, die weitestgehend eine Harmonisierung bestehen-
der Regelungen, insbesondere in steuerlicher Hinsicht, darstellt.

Die BemUhungen des VKI und des BMSGK zur Verbesserung der
Ruckkaufswerte bei Lebensversicherungen, insbesondere durch
Verteilung der Abschlusskosten auf funf Jahre, haben zu einem
Gesetzesentwurf gefuhrt, der voraussichtlich im Jahr 2006 Gel-
tung erlangen wird.

Mit der Verordnung eines Hochstrechenzinses von 2,25 % fur
Lebensversicherungsvertrage mit Gewinnbeteiligung geht erst-
mals nach vielen Jahren Osterreich einen von Deutschland
abgekoppelten Weg. Der scheinbare Vorteil deutscher Anbieter
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auf dem o6sterreichischen Markt kann momentan noch durch die
in Osterreich tendenziell hdhere Gewinnbeteiligung ausgeglichen
werden. FUr die Zukunft muss aber dieser Frage Augenmerk
geschenkt werden, um dem Wirtschaftsstandort Osterreich nicht
mutwillig Schaden zuzufligen. Dies gilt auch fur andere Rahmen-
bedingungen, die innerhalb des gemeinsamen Marktes einer
besonderen Beachtung bedurfen.

Die in den neuesten Sterbetafeln zum Ausdruck kommende Ver-
langerung der Lebenserwartung bestatigt aufs Neue die in den
vergangenen Jahren geflhrte Diskussion um die Sicherung kunf-
tiger Pensionen. Die privaten Lebensversicherer mussten in den
Bilanzen 2005 erhebliche Ruckstellungen fir liquide und aufge-
schobene Renten bilden, um den kinftigen Auszahlungsanforde-
rungen mit Sicherheit zu entsprechen. Dass in diesem Umfeld
der pramienbeglnstigten Zukunftsvorsorge auch im Jahr 2005
eine hohe Aufmerksamkeit zuteil wurde, versteht sich nahezu
von selbst.

Lebensversicherung

In der Lebensversicherung kam es zu einem starken Pramien-
wachstum von 15,5 %. Mit EUR 7.150 Millionen verrechnete
Pramien war die Lebensversicherung die starkste Sparte. Die
Pramien aus laufenden Zahlungen stiegen um 7,8 % auf EUR
5.003 Millionen, wogegen die Einmalerlage auRerordentlich
stark um 38,5 % auf 2.147 Millionen zulegten. Bei den Versi-
cherungsleistungen kam es zu einem moderaten Anstieg um
1,7 % auf EUR 3.380 Millionen.

2005



Allgemeines Versicherungsgeschaft

Die Schaden- und Unfallversicherung verzeichnete ein Pramien-
wachstum von 5,2 % auf EUR 6.800 Millionen. Die Versiche-
rungsleistungen sanken — nachdem Osterreich weitestgehend
von Naturkatastrophen verschont geblieben war — um 0,5 % auf
4.112 Millionen. In der Kfz-Versicherung (Haftpflicht und Kasko)
war sogar ein Rickgang der Leistungen um 3,2 % auf EUR 1,22
Milliarden festzustellen. Die Feuerversicherungsleistungen stie-
gen mit einem Zuwachs von 5,1 % Uberdurchschnittlich.

In der Krankenversicherung erreichte das Pramienaufkommen
mit EUR 1.400 Millionen ein um 3,8 % hdheres Ergebnis als im
Vorjahr. Das vor funf Jahren begonnene moderate Pramien-
wachstum lag damit in etwa auf Vorjahresniveau (2004: +3,6 %).
Das Leistungsvolumen lag mit EUR 989 Millionen um 1,8 %
Uber dem Vorjahr.

Gesamtentwicklung

Das gesamte Pramienaufkommen der &sterreichischen Versi-
cherungswirtschaft legte nach vorlaufigen Angaben des Ver-
bands der Versicherungsunternehmen Osterreichs im Jahr 2005
um 9,6 % auf EUR 15.350 Millionen Uberdurchschnittlich stark
zu. Die Versicherungsleistungen stiegen um 1,1 % auf EUR
8.530 Millionen. Die Kapitalanlagen nahmen um 10,7 % auf
rund EUR 67,5 Milliarden zu.

2005

Pramienaufkommen der osterreichischen Versicherungswirtschaft
Quelle: VVO
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Lagebericht des Vorstandes zum Konzernabschluss
VERSICHERUNGSWIRTSCHAFT IN OSTERREICH, SLOWAKEI, TSCHECHIEN

SLOWAKEI

Von den im Jahr 2005 verrechneten Pramien in Hohe von SKK
52,735 Milliarden entfallen 58,2 % auf Nichtleben. Die Lebens-
versicherungspramien erreichten SKK 22,050 Milliarden
(Zuwachs 13,4 %), die Nicht-Lebenspramien SKK 30,685 Milli-
arden (Zuwachs 7,5 % gegenlber 2004).

Versicherungsmarkt — Slowakische Republik

ANGABEN IN MIO. SKK

TSCHECHIEN

Die verrechneten Pramien betrugen im Jahr 2005 CK 115,521
Milliarden. 61,1 % davon entfielen auf Nicht-Leben. In der
Nicht-Lebensversicherung erzielte man mit Pramien von CK
70,639 Milliarden einen Zuwachs von 4,9 % gegenlber dem
Vorjahr. In der Lebensversicherung betrug der Zuwachs nur
1,5 % bei einer Pramiensumme von CK 44,882 Milliarden.

Versicherungsmarkt — Tschechische Republik

ANGABEN IN MIO. CZK
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Lagebericht des Vorstandes zum Konzernabschluss

ENTWICKLUNG DES KONZERNS

In den Konzernabschluss der Wistenrot Versicherungs-AG, Salz-
burg sind insgesamt 13 Beteiligungsunternehmen aus dem
Immobilienbereich, die Wistenrot Pensionskasse (ohne das Ver-
mogen der Verwaltungs- und Risikogemeinschaft) und die
Waustenrot Versicherungs-AG, Slowakei einbezogen. Assoziierte
Unternehmen sind die Wstenrot Lebensversicherungs-AG, Prag
(50 %), die Carl Spangler KAG, Salzburg (33 %) und die CA Glo-
bal Property Internationale Immobilien AG, Wien (32 %).

Absolut bestimmender Teil des Jahresabschlusses ist der Einzel-
abschluss der Wustenrot Versicherungs-AG, Salzburg. In dieser
Gesellschaft war das Neugeschaft 2005 von einem moderaten
Wachstum in der klassischen Lebensversicherung, einem sehr
guten Zuwachs bei Einmalerlagen im letzten Quartal, einem
erfreulichen Geschéftsgang in der Eigenheim-/Haushaltversiche-
rung und einem deutlichen Ruckgang durch anhaltende Sanie-
rungsmanahmen in der Kfz-Kaskoversicherung gepragt. Die
Versicherung in der Slowakei profitierte von einem guten
Zuwachs in der Lebensversicherung und einer sehr starken Stei-
gerung in den Nicht-Lebenssparten, insbesondere in der Kfz-
Haftpflichtversicherung.

GESCHAFTSENTWICKLUNG

Die verrechneten Pramien des Gesamtgeschéfts aller Versicherungs-
zweige stiegen im Vergleich zum Vorjahr um EUR 25,2 Millionen
oder 4,8 % auf EUR 547,0 Millionen. Hievon entfielen auf die
Lebensversicherung EUR 360,4 Millionen (+5,3 %) und auf das
allgemeine Versicherungsgeschaft EUR 186,6 Millionen (+3,9 %).

Lebensversicherung

Im Neugeschaft 2005 konnten in Osterreich nicht alle Ziele
erreicht werden. Erfreulicherweise nahmen die Antrage bei der
staatlich geférderten Zukunftsvorsorge deutlich zu (+30,8 %). In
den Kklassischen Er- und Ablebensversicherungen kam es zu
einem Neugeschaftsrickgang (-7,0 %), ebenso bei den fonds-
orientierten Produkten (-47,4 %). Die Risikoversicherung legte
um 8,9 % zu.

BETRAGE IN MIO. EUR

VERTRAGE BZW. RISIKEN / STUCK

BESTANDSPRAMIEN BZW. VERSICHERUNGSSUMME

2005 2004  Veranderung in % 2005 2004 Veranderung in %

Gesamt 1.626.521 1.577.331 49.190 3,1 10.787,1  10.495,4 291,7 2,8
Lebensversicherung® 787.478 789.063 -1.585 -0,2 10.604,9 10.318,7 286,1 2,8
Osterreich 699.534 715.207 -15.673 -2,2 10.295,9  10.103,7 192,1 1,9
Slowakei 87.944 73.856 14.088 19,1 309,0 215,0 94,0 43,7
Allgemeines Versicherungsgeschéftz) 839.043 788.268 50.775 6,4 182,2 176,7 5,5 3,1
Osterreich 747.917 721.908 26.009 3,6 165,7 165,1 0,6 0,3
Slowakei 91.126 66.360 24.766 37,3 16,6 11,6 50 426

Y Vertrage bzw. Versicherungssumme

2 Risiken bzw. Bestandspramien

2005
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Lagebericht des Vorstandes zum Konzernabschluss

ENTWICKLUNG DES KONZERNS

In der Slowakei konnte der Bestand bei allen Lebensversiche-
rungsprodukten erhéht werden. Am starksten nahmen die Kapi-
talversicherungen mit Leistung auch bei schweren Krankheiten
(,Lebensversicherung flr Gesundheit und Pension®) zu. Fur die-
ses Produkt wurde der Gesellschaft das Qualitatszertifikat ,,Slo-
vak Gold“ verliehen.

Insgesamt war beim Vertragsbestand ein leichter Rickgang um
0,2 % auf 787.478 zu verzeichnen, wogegen die gesamte Versi-
cherungssumme um 2,8 % auf EUR 10.604,9 Millionen anstieg.

Aligemeines Versicherungsgeschaft

Die Entwicklung der Pramien im Konzern ist in den beiden Mark-
ten, in denen der Konzern tatig ist, unterschiedlich verlaufen.
Das Pramienwachstum von 3,9 % wurde einerseits vom Kfz-
Geschaft in der Slowakei und andererseits vom NKS-Geschéft in
Osterreich getragen. Die Krankenversicherung wird nur in Oster-
reich betrieben und hat mit einem Pramienanteil von rund 3 %
einen untergeordneten Charakter.

Seit 1.5.2004 hat unsere slowakische Tochtergesellschaft mit
einem fur den slowakischen Kfz-Haftpflichtversicherungsmarkt
vollkommen neuen Versicherungskonzept (Berechnung und Ein-
stufung der Fahrzeuge nach KW-Stufen wie in Osterreich an Stel-
le der in der Slowakei bis dato Ublichen Einstufung nach
Hubraum) fur Furore gesorgt.

Der Run auf dieses Produkt unserer Tochtergesellschaft hat sich
dann auch im Jahr 2005 weiter fortgesetzt und stellt das her-
ausragendste Ergebnis in der Entwicklung unseres Sachversiche-
rungsportefeuilles im Ausland dar. Nach nur etwas mehr als
1 1/2 Jahren am Markt haben zum 31.12.2005 rund 60.000
Slowakinnen und Slowaken ihre Kfz-Haftpflichtversicherung bei
Waustenrot abgeschlossen.

Auch in den anderen Produkten der Sach- und Haftpflichtversi-
cherung, insbesondere bei Haushalt- und Eigenheimversicherun-
gen konnten im Jahr 2005 in der Slowakei Verkaufserfolge
erzielt werden, die allerdings vom groflen Erfolg der Kfz-Haft-
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pflicht Gberstrahlt werden.

In Osterreich war durch die auch noch 2005 notwendigen
SanierungsmafRnahmen in der Kfz-Kaskoversicherung ein Pra-
mienrdckgang in der Kfz-Versicherung hinzunehmen. Gleichzeitig
konnten aber mit der Eigenheim- und Haushaltversicherung tber
der Marktentwicklung liegende Zuwachsraten an Pramien und
Vertragsstlickzahlen erreicht werden.

Der Sanierungserfolg in der Kfz-Versicherung in Osterreich und
die versicherungstechnisch richtig kalkulierten Tarife in der Slo-
wakei haben sich auf den Schadensatz positiv ausgewirkt. Fur
Versicherungsfalle waren vor Ruckversicherung im Jahr 2005
insgesamt EUR 125,3 Millionen aufzuwenden, das sind trotz des
gestiegenen Vertragsbestandes um EUR 2,4 Millionen weniger
als im Vorjahr. Der Schadensatz sank daher von 72,4 % auf
67,6 %.

Die positive Pramien- und Bestandsentwicklung in der Slowakei
hat weiters zu einer Verbesserung der Kostenrelation in diesem
Geschaftsbereich gefuhrt, allerdings nach wie vor auf recht
hohem Niveau. In Osterreich haben einmalige Effekte bei den
Personalrlickstellungen die weitere Verbesserung des Kosten-
satzes verhindert. Die Combined Ratio des allgemeinen Versi-
cherungsgeschaftes im Konzern belauft sich 2005 auf 95,3 %,
nach 100,0 % im Vorjahr.

Die mit Ausnahme des 6sterreichischen Kfz-Haftpflichtversiche-
rungsgeschaftes ansonsten ausschliellich in der Vertragsform
von Schadenexzedentenrlckversicherungen abgeschlossene
Ruckversicherung war flr die RUckversicherer des Konzerns
wegen des Ausfalls von Groflsschaden und GroRereignissen im
Jahr 2005 sehr ertragreich.

Vor allem in Osterreich mussten wegen der deutlichen Verbesse-
rung der Schadensatze beachtliche ZufUhrungen zur Schwan-
kungsrickstellung geleistet werden, die verhindern, dass ein
ausgeglichenes versicherungstechnisches Ergebnis ausgewiesen
werden kann.

2005



Abgegebene und ilibernommene Riickversicherung

Das Ergebnis aus der Ruckversicherungsabgabe in der Lebens-
versicherung verbesserte sich zwar gegenuber dem Vorjahr um
EUR 2,4 Millionen, lag jedoch mit EUR 1,3 Millionen weiterhin
im negativen Bereich.

Im allgemeinen Versicherungsgeschaft ist auf Grund der

niedrigen Schadensquoten das Ruckversicherungsergebnis mit
EUR -7,9 Millionen deutlich negativ.

Das Ergebnis aus der Ubernommenen Ruckversicherung war

sowohl in der Lebensversicherung als auch im allgemeinen Ver-
sicherungsgeschaft positiv.

BETRAGE IN TEUR

) ERGEBNIS AUS DER
RUCKVERSICHERUNGSABGABE

) ERGEBNIS AUS DER
RUCKVERSICHERUNGSUBERNAHME

2005 2004 Veranderung in % 2005 2004 Veranderung in %
Lebensversicherung -1.339 -3.780 2.441 64,6 396 811 -415 -51,2
Aligemeines
Versicherungsgeschaft -7.901 -7.586 -315 -4,2 318 327 -9 -2,8

ABSCHLUSS- UND VERWALTUNGSKOSTEN

Vor Abzug der Rlckversicherungsprovisionen und Gewinnanteile
aus Ruckversicherungsabgaben beliefen sich die Aufwendungen
fir den Versicherungsbetrieb 2005 insgesamt auf EUR 118,9
Millionen, das sind um 6,9 % mehr als 2004 (EUR 111,2 Millio-
nen). Hievon betrugen die Aufwendungen fiir den Versicherungs-
abschluss EUR 73,2 Millionen, um 0,7 % mehr als 2004, und
die sonstigen Aufwendungen fUr den Versicherungsbetrieb
EUR 45,6 Millionen, 18,7 % mehr als 2004. Ein Grofteil der

Zunahme entfiel auf die Absenkung des Rechenzinssatzes fur Sozi-
alrlickstellungen auf 3,5 % bei der Wistenrot Versicherungs-AG
Osterreich. Die Aufwendungen filr den Versicherungsbetrieb um-
fassen Abschlussprovisionen, Sach- und Personalaufwendungen.

In der Slowakei konnten trotz starkem Anstieg des Neugeschafts
und des Versicherungsbestandes die Personal- und Sachkosten
im Vergleich zu 2004 gesenkt werden. Der hohen Steigerung
des Neugeschafts entsprechend nahmen die Provisionsaufwen-
dungen zu.

BETRAGE IN MIO. EUR

AUFWENDUNGEN FUR DEN VERSICHERUNGSBETRIEB

Direktes Geschaft 2005
Gesamt 118,9
Lebensversicherung 67,1
Allgemeines Versicherungsgeschéft 51,8

2005

COMBINED RATIO

2004 Veranderung in % 2005 2004
111,2 7,7 6,9

62,2 4,9 7,9

49,0 2,8 57 95,3%  100,0 %
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Lagebericht des Vorstandes zum Konzernabschluss
ENTWICKLUNG DES KONZERNS

VERSICHERUNGSLEISTUNGEN Bereich der Kfz-Kaskoversicherung konnte die Schadensquote

stark reduziert werden (von 85 % 2004 auf 55 % 2005). Bei

Die Aufwendungen firr Versicherungsfalle stiegen im Geschéftsjahr  einer Vollkostenrechnung sind einige Produkte auf Grund gerin-
um EUR 14,3 Millionen bzw. 2,7 % auf EUR 535,5 Millionen an. ger Bestande noch nicht gewinnbringend.

In der slowakischen Gesellschaft waren die Versicherungsleis-
tungen mit SKK 305 Millionen (EUR 8,1 Millionen) niedriger als
erwartet. Die Schadensquoten waren niedrig. Insbesondere im

BETRAGE IN MIO. EUR

VERRECHNETE PRAMIEN DIREKT ABGEGRENZTE PRAMIEN DIREKT AUFWENDUNGEN FUR
VERSICHERUNGSFALLE ¥

Gesamtrechnung 2005 2004 Veranderung in % 2005 2004 Veranderung in % 2005 2004 Veranderung in%
Gesamt 543,9 518,1 25,8 5,0 543,9 516,7 27,2 5,3 535,5 521,2 14,3 2,7
Lebensversicherung 359,1 340,4 18,7 55 358,8 341,3 17,5 51 410,2 393,5 16,7 4,2
Allgemeines

Versicherungsgeschaft 184,8 177,7 7,1 4,0 185,14 175,44 9,7 55 125,3  127,7 2,4 -19

Y inkl. Veranderung der Deckungsriickstellung

BETRAGE IN TEUR

ERFOLGSABHANGIGE PRAMIENRUCKERSTATTUNG ERFOLGSABHANGIGE PRAMIENRUCKERSTATTUNG
LEBENSVERSICHERUNG ALLGEMEINES VERSICHERUNGSGESCHAFT
GESAMT GESAMT
Saldo per 31. 12. 2004 100.366
Entnahme -51.181
Zuweisung 60.702 31
Saldo per 31. 12. 2005 109.887 31
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KAPITALANLAGEN UND KAPITALERTRAGE

Die Kapitalanlagen aller in den Konzernabschluss einbezogenen
Unternehmen erreichten zum Ende des Geschéftsjahres einen

KAPITALANLAGEN

Stand von EUR 4.105,4 Millionen. Das waren um EUR 360,7
Millionen oder 9,6 % mehr als im Jahr zuvor. Auf die Wustenrot
Versicherungs-AG Osterreich entfielen davon konsolidiert EUR

3.925,7 Millionen.

BETRAGE IN MIO. EUR

Grundstuicke und Bauten

Anteile an verbundenen Unternehmen®

Beteiligungen

Schuldverschreibungen von Unternehmen mit Beteiligungsverhaltnis
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
Hypothekenforderungen

Vorauszahlungen auf Polizzen

Sonstige Ausleihungen

Depotforderungen

Guthaben bei Kreditinstituten und laufende Guthaben
bei Kreditinstituten und Kassenbestand

Kapitalanlagen der fonds- und der indexgebundenen Lebensversicherung

Y soweit diese nicht in den Konzernabschluss einbezogen sind

2005

2005

4.136,0
318,3
0,2
32,1
2,9
1.162,1
1.720,4
103,0
10,6
243,9
91

47,9
485,5

Anteil in %

100,00
7,70
0,00
0,78
0,07

28,10
41,60
2,49
0,26
5,90
0,22

1,16
11,74
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2004

3.797,9
323,2
0,2
33,1
3,0
787,8
1.714,6
135,9
9,6
297,3
9,4

65,9
417,9

Anteil in %

100,00
8,51
0,01
0,87
0,08

20,74
45,15
3,58
0,25
7,83
0,25

1,74
11,00

Veranderung

338,1
-4,9
0,0
-1,0
-0,1
374,3
5,8
-32,9
1,0
-53,4
-0,3

-18,0
67,6

GESAMT

in %

|
N
:b
N

|
=
[J
o

21



Lagebericht des Vorstandes zum Konzernabschluss
ENTWICKLUNG DES KONZERNS

Die Ertrage aus Kapitalanlagen stiegen um 16,9 % auf brutto bei der slowakischen Gesellschaft von EUR 1,6 Millionen im Jahr
EUR 249,5 Millionen bzw. um 30,5 % auf netto EUR 224,8 Mil- 2004 auf EUR 1,2 Millionen im Jahr 2005 ist auf einen Sonder-
lionen. Der Hauptanteil der Bruttoertrage wurde von der Wisten- effekt (Liegenschaftsverkauf) bei den Ertragen 2004 zurlckzu-
rot Versicherungs-AG Osterreich in Hohe von konsolidiert EUR fUhren.

238,7 Millionen erwirtschaftet. Der Rickgang der Kapitalertrage

ERTRAGE AUS KAPITALANLAGEN" BETRAGE IN MIO. EUR

LEBEN ALLGEMEINES GESAMT
VERSICHERUNGSGESCHAFT

2005 2004 Veranderung in % 2005 2004 Veranderung in % 2005 2004 Veranderung in %

227,4 204,3 23,1 11,3 22,1 9,1 13,0 1429 249,5 213,4 36,1 16,9

aus Grundstlicke u. Bauten 17,8 16,3 1,5 9,2 1,1 0,6 0,5 83,3 18,9 16,9 2,0 11,8
aus Beteiligungen 1,1 0,9 0,2 222 0,9 0,4 0,5 125,0 2,0 1,3 0,7 53,8
aus sonstigen Kapitalanlagen 208,5 187,1 21,4 114 20,1 8,1 12,0 1481 228,6 195,2 33,4 17,1

Y unter Berlicksichtigung der planméagigen und auRerplanmaRigen Abschreibungen, sowie der Gewinne/Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen
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EIGENMITTEL

Die bilanziellen Eigenmittel erreichten zum Bilanzstichtag EUR
180,1 Millionen. Dies entspricht einer Steigerung um EUR 29,0
Millionen oder 19,2 % gegenlber dem Vorjahr.

PERSONAL

Die durchschnittliche Zahl der Arbeitnehmer betrug 948, davon
873 Angestellte und 75 Reinigungskrafte. Von den 873 Ange-
stellten waren 140 Mitarbeiterlnnen in der Geschaftsaufbringung
und 733 im Betrieb tatig. Zum Jahresende 2005 waren 940
Personen angestellt. In der Beschéftigtenzahl sind 158 teilzeit-
beschéftigte Mitarbeiterlnnen enthalten, hingegen sind 41
karenzierte Mitarbeiterinnen nicht eingerechnet.

Auf Basis der Anzahl von 158 teilzeitbeschéftigten Mitarbeiterin-
nen per Jahresende ergibt sich bei einer fiktiven Vollzeitbeschaf-
tigung eine Personenanzahl von 106 Ganztagsbeschaftigten,
sodass bei einer fiktiven Ganztagsbeschaftigung die Arbeitsleis-
tung von 888 Mitarbeiterinnen zur Verflgung stand.

BESCHREIBUNG DER BEDEUTENDSTEN
TOCHTERUNTERNEHMEN

Wiistenrot Versicherungs-AG, Slowakei

Das zweite Geschaftsjahr nach der Fusion zwischen der Wisten-
rot Lebensversicherung und der Universellen Bankenversiche-
rung war Uberaus erfolgreich. Die Gesellschaft war 2005 in meh-
reren Zweigen die am schnellsten wachsende Versicherung des
Landes. Durch im Verhdltnis zum Wachstum unterproportional
gestiegene Kosten verbesserte sich die betriebswirtschaftliche
Situation. Die Schadensquote verzeichnete erstmals bei allen
Produkten einen sehr guten Wert.

2005

Die Gesellschaft erreichte im Neugeschaft einen Zuwachs von
SKK 562 Millionen (EUR 14,8 Millionen; +31,4 %). Davon ent-
fielen auf die Lebensversicherung SKK 153 Millionen (EUR 4,0
Millionen; +80 %) und auf das allgemeine Versicherungsge-
schaft SKK 409 Millionen (EUR 10,8 Millionen; +19,2 %). Es
konnten ca. 80.000 Neukunden gewonnen werden, davon ca.
21.000 im Bereich der Lebensversicherung und ca. 59.000
neue Kunden im allgemeinen Versicherungsgeschaft.

Die verrechnete Pramie erhohte sich von SKK 627 Millionen
(EUR 16,6 Millionen) auf SKK 974 Millionen (EUR 25,7 Millio-
nen; +55,3 %).

Wiistenrot Pensionskasse AG

Das Geschaftsjahr 2005 der Wodstenrot Pensionskasse AG
schloss mit einem Jahresuberschuss von EUR 129.438,32 ab.
Nach Veranderung der Rucklagen und unter Einbeziehung des
Verlustvortrages aus 2004 verblieb ein Bilanzverlust von EUR
19.038,03. Sowohl die Vergltungen zur Deckung der Betriebs-
aufwendungen als auch die Betriebsaufwendungen selbst ent-
sprachen in etwa jenen des Jahres 2004. Die Zuweisungen zur
Mindestertragsrucklage haben sich hingegen erhoht. Das Jah-
resergebnis 2005 entspricht jenem des Vorjahres. Zum 31.
Dezember 2005 wurden in der Wlstenrot Pensionskasse AG
2.063 Anwartschafts- und 248 Leistungsberechtigte verwaltet.
Diese Zahl wird sich im Jahr 2006 nach derzeitigem Wissens-
und Kenntnisstand nicht wesentlich verandern.

CORPORATE GOVERNANCE KODEX

Der Vorstand der Gesellschaft bekennt sich grundsatzlich zum
Osterreichischen Corporate Governance Kodex und hat dessen
Einhaltung in allen Unternehmensbereichen beschlossen. Aus-
genommen sind zur Zeit nur jene Bestimmungen, die aus-
schliellich bérsennotierte Gesellschaften oder KonzernabschlUs-
se betreffen (Regeln 4, 6, 45, 62, 65, 80).
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Lagebericht des Vorstandes zum Konzernabschluss

ENTWICKLUNG DES KONZERNS

VORSCHAU AUF DAS JAHR 2006

Die Konjunkturaussichten fur den Euro-Raum und damit auch
fur Osterreich werden optimistisch beurteilt. Eine Zunahme des
Wirtschaftswachstums im Euroland auf 2,1 % nach 1,4 % im
Jahr 2005 und in Osterreich auf 2,4 % nach 1,9 % im Jahr
2005 wird erwartet. Die Prognosen fur die dsterreichische Versi-
cherungswirtschaft gehen von einem Pramienwachstum von
etwa 4,1 % aus.

Die ersten Wochen des Jahres 2006 lassen in Osterreich ein
deutlich Uber der Inflationsrate liegendes Pramienwachstum in
der Lebensversicherung erwarten. In der klassischen Lebensver-
sicherung liegen wir mit unserem Angebot im absoluten Spitzen-
feld der Branche. Zuwachse erwarten wir uns auch in der fonds-
gebundenen Lebensversicherung, die seit fast drei Jahren wieder
eine zufriedenstellende Performance zeigt. Die staatlich gefor-
derte Zukunftsvorsorge mit einer Pramie von 8,5 % wird im Ver-
lauf des Jahres erneuert werden und weiterhin flr entsprechen-
de Impulse im Neugeschaft sorgen.

Das eher schwache Neugeschéft im Kfz-Handel und die positi-
ven Ergebnisse der Osterreichischen Kfz-Haftpflichtversiche-
rungswirtschaft in den Jahren 2004 und 2005 haben trotz der in
den zehn Jahren davor erlittenen dramatischen Verluste bereits
wieder einen Pramienwettbewerb in Gang gesetzt.

Mit teilweise betriebswirtschaftlich und versicherungstechnisch
nicht erklarbaren Lockangeboten versuchen Mitbewerber jene
hohen Pramienzuwachse, die in den vergangenen Jahren vor
allem durch Bestandspramienanpassungen erreicht werden
konnten, nunmehr durch Neugeschaft zu erzielen.

Da weder die Schadenhaufigkeit im &sterreichischen Kfz-Versi-
cherungsmarkt noch die durchschnittliche Leistung pro Scha-
densfall eine den derzeitigen Pramienverfall rechtfertigende Ent-
wicklung aufweisen, wird sich die Wustenrot Versicherungs-AG
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an einem Wettbewerb, der ausschlieflich Uber Rabatte und
Nachlasse ausgetragen wird, nicht beteiligen und eine moglicher
Weise unterdurchschnittliche Bestandsentwicklung im Jahr
2006 bewusst in Kauf nehmen.

In jenen Versicherungszweigen und -produkten, in denen wir —
auch unter teilweise harten Konkurrenzbedingungen — ein versi-
cherungstechnisch ausreichendes Pramienniveau fur unsere Lei-
stungen erreichen kdnnen, werden wir auch 2006 offensiv in
den Markt gehen und rechnen daher auch fur das Jahr 2006 mit
einer weiteren Uber dem Markt liegenden Entwicklung der Anzahl
der versicherten Risiken in der Haushalt- und Eigenheimversi-
cherung. Eine offensivere Politik als in den vergangenen Jahren
werden wir bei den Versicherungen, die wir fir gewerbliche und
landwirtschaftliche Risiken anbieten, verfolgen.

Diese Marktstrategie sollte sicherstellen, dass bei Ausbleiben
auBergewohnlicher Schadenereignisse auch im Jahr 2006, unter
Berucksichtigung einer durch Wegfall von Einmaleffekten verbes-
serten Kostensituation, die Combined Ratio des Versicherungs-
geschaftes vor Ruckversicherung und Schwankungsrickstellung
nicht schlechter sein sollte als die 95,5 % des Jahres 2005.

In der Slowakei sind auch 2006 sowohl im Lebensversiche-
rungsgeschaft als auch im allgemeinen Versicherungsgeschaft
deutliche Zuwéachse zu erwarten. Die Lebensversicherung wird
dabei sicherlich von gunstigen steuerlichen Rahmenbedingun-
gen profitieren. An die enormen Steigerungsraten der Vorjahre
wird im Kfz-Geschaft nicht angeschlossen werden kdénnen, doch
sollte der nunmehrige Bekanntheitsgrad der Wustenrot Versiche-
rungs-AG, Pressburg den erfolgreichen Verkauf von anderen Pro-
dukten flir die Privatkunden wesentlich unterstitzen. Seit
1.1.2006 ist die Wustenrot Versicherungs-AG, Pressburg auch
im Wege einer Zweigniederlassung in der tschechischen Repu-
blik tatig. Der Geschéaftsumfang beschrankt sich derzeit noch auf
die Eigenheim- und Haushaltversicherung, die Ausweitung auf
das Kfz-Geschaft ist angedacht.
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Lagebericht des Vorstandes zum Konzernabschluss

KONZERNERGEBNIS

JAHRESERGEBNIS

Das Konzern-Jahresergebnis vor Steuern und Aufwendungen far
die erfolgsabhangige Pramienrlckerstattung bzw. Gewinnbeteili-
gung der Versicherungsnehmer (Rohgewinn) betrug im Berichts-
jahr EUR 103.044.503,00 (2004: EUR 49,9 Millionen).

Nach Zuweisungen an die Ruckstellungen fiir die Gewinnbeteiligung
der Versicherungsnehmer in Héhe von EUR 60.702.317,50 in
der Lebensversicherung und EUR 31.000,00 in der Krankenver-
sicherung ergab sich ein Ergebnis der gewbhnlichen Geschafts-
tatigkeit (EGT) in H6he von EUR 42.311.185,50 (2004: EUR
13,0 Millionen). Nach Auflésung von unversteuerten Ricklagen
von EUR 1.411.931,20 und Zuweisung an Rlcklagen von EUR
23.714.134,21 verbleibt nach Abzug von EUR 14.601.136,89
Steuern vom Einkommen (inkl. Steuern aus Vorjahren) und
Anteilen konzernfremder Gesellschafter am Jahreslberschuss
von EUR 69.742,93 unter Berlcksichtigung eines Gewinnvor-
trags von EUR 2.465.702,69 ein Bilanzgewinn von EUR
7.803.805,36.

BILANZBEZOGENE LEISTUNGSINDIKATOREN

DANK DES VORSTANDES

Der Vorstand dankt allen Geschéftsfuhrern der Tochterunterneh-
men in Osterreich, in der Slowakei, in Tschechien und in Ungarn,
sowie allen Mitarbeitern im Innen- und Auflendienst fur die im
Jahr 2005 mit groBer Einsatzbereitschaft geleistete Arbeit.

Der Dank gilt gleichermafen der wertvollen Unterstiitzung durch
den Aufsichtsrat und die Aktionare, den Kooperationspartnern,
den selbstandigen Versicherungsmaklern und Agenturen fur die
wertvolle Unterstiitzung im vergangenen Geschaftsjahr.

BETRAGE IN MIO. EUR

Versicherungstechnische Riickstellungen im Eigenbehalt
in % der Bilanzsumme

Versicherungstechnische Riickstellungen der
fonds- und der indexgebundenen Lebensversicherung

in % der Bilanzsumme

Kapitalanlagen (ohne fonds- und indexgebundenen Lebensversicherung)
in % der Bilanzsumme

Kapitalanlagen der fonds- und der indexgebundenen Lebensversicherung
in % der Bilanzsumme

Eigenkapital

in % der Bilanzsumme

Gesamtsteuerbelastung

in % des EGT

2005

2005 2004 Veranderung in%
3.360,7 3.138,3 222,4 7,1
79,0 80,3
456,6 387,7 68,9 17,8
10,7 9,9
3.619,9 3.326,8 293,0 8,8
85,1 85,1
485,5 417,9 67,6 16,2
11,4 10,7
152,5 122,1 30,4 24,9
3,6 3,1
14,6 6,8 7,8 115,8
34,5 51,9
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Lagebericht des Vorstandes zum Konzernabschluss

RISIKOBERICHT

RISIKOBERICHT

Die gesamte Risikolage des Unternehmens setzt sich aus der
Gesamtbetrachtung der versicherungstechnischen Risiken, der
Risiken aus dem Ausfall von Forderungen aus dem Versiche-
rungsgeschaft, der Risiken aus Kapitalanlagen sowie der opera-
tionalen und sonstigen Risiken zusammen. Diversifizierungsef-
fekte sind zu berlcksichtigen.

Das versicherungstechnische Risiko ist die Moglichkeit, dass flr
das Versicherungsgeschaft wesentliche Zahlungsstrome von
ihrem Erwartungswert abweichen, insbesondere dass die Pramien
zu Beginn einer Versicherungsperiode vereinnahmt werden, die
damit vertraglich zugesagten Leistungen aber stochastischer
Natur sind. Im einzelnen sind folgende versicherungstechnische
Risikoarten anzufuhren:

a) Pramien/Schadenrisiko: Das Risiko in der Schaden-/Unfallver-
sicherung, aus im voraus festgesetzten Pramien zukilnftige Ent-
schadigungen zu leisten, deren Umfang bei der Pramienfestset-
zung aufgrund der Stochastizitédt der zukinftigen Schadenzah-
lungen nicht sicher bekannt ist.

b) Préamien/Versicherungsleistungsrisiko: Das Risiko in der
Lebens- und Krankenversicherung, aus einer im voraus festge-
setzten gleich bleibenden Pramie eine Uber einen langen Zeit-
raum gleich bleibende Versicherungsleistung, die von zukunfti-
gen Entwicklungen abhangig ist, zu erbringen.

¢) Zinsgarantierisiko: Das Risiko in Versicherungszweigen mit
garantierten Zinsleistungen.

d) Reserverisiko: Das Risiko bezlglich der versicherungstechni-
schen Ruckstellungen.
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Die Risiken aus dem Ausfall von Forderungen aus dem Versiche-
rungsgeschaft setzen sich aus den Risiken in Forderungen
gegenuber RUckversicherern sowie gegenlUber Versicherungs-
nehmern und Versicherungsvermittlern zusammen.

Zu den Risiken aus Kapitalanlagen zahlen die folgenden Be-
reiche:

a) Marktrisiko: Potenzieller Verlust aufgrund von nachteiligen
Veranderungen von Marktpreisen oder preisbeeinflussenden
Parametern. Das Marktrisiko umfasst nach Einflussfaktoren:

— Zinsanderungsrisken

— Risiken aus Aktien und sonstigen Eigenkapitalpositionen
sowie

— Wahrungsrisiken.

b) Bonitatsrisiko: Risiko eines Verlustes oder entgangenen
Gewinns aufgrund des Ausfalls eines Schuldners

¢) Liquiditatsrisiko: Risiko, den Zahlungsverpflichtungen insbe-
sondere aus Versicherungsvertragen nicht jederzeit nachkom-
men zu kénnen.

Dem operationalen Risiko sind Risiken in betrieblichen Syste-
men oder Prozessen, inshesondere in Form von

a) betrieblichen Risiken, die durch menschliches oder techni-
sches Versagen bzw. durch externe Einflussfaktoren entstehen,
oder

b) rechtlichen Risiken, die aus vertraglichen Vereinbarungen

oder rechtlichen Rahmenbedingungen resultieren
zuzurechnen.
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Der Vorstand der Gesellschaft bekennt sich zu einem umfassen-
den unternehmensweiten Risikomanagement.

Die im Vorjahr durchgeflhrte qualitative Risikoinventur quer
durch sémtliche Unternehmensbereiche wurde noch einmal ver-
feinert und zu jedem Risiko ein Mafnahmenkatalog festgelegt.
Damit wirde die Gesellschaft den Anforderungen des deutschen
KonTraG (Gesetz zur Kontrolle und Transparenz) genlgen. Der
von der FMA entwickelte Stresstest flir den Lebensversiche-
rungsbereich wird vierteljahrlich durchgefuhrt.

Einen wesentlichen Schwerpunkt im Risikomanagement stellen
die Risiken der Kapitalveranlagung dar. FUr Investitionen in Akti-
en, Alternative Investments (Private Equity und Hedge Funds)
sowie fur Derivative Finanzinstrumente und Strukturierte Produk-
te wurden Veranlagungsrichtlinien mit Volumsgrenzen erstellt. Im
Bereich der festverzinslichen Wertpapiere und Darlehen gelten
zur Beschrankung des Kreditrisikos Hochstbetrage flur einzelne
Ratingklassen sowie Limits fur Einzelschuldner. Die aktuelle Auf-
teilung der Kapitalanlagen (exklusive der fondsgebundenen
Lebensversicherung) auf Ratingklassen ergibt folgendes Bild:

ANGABEN IN %
GEWICHTUNG PER 31.12.2005

RATINGKLASSE

AAA 39,5
AA 18,1
A 15,4
BBB 1,4
Non Investment Grade 1,9
Nicht geratet 7,4

2005

Fur die Marktrisiken werden unterschiedliche Risikomafzahlen
wie Value at Risk oder Expected Tail Loss berechnet. Aktienrisi-
ken sind einerseits durch ein absolutes Volumslimit beschrankt,
andererseits wurde sowohl fur direkte wie auch indirekte Aktien-
investments eine Stop-Loss Strategie entwickelt. Fir zinsabhan-
gige Veranlagungen werden standardmafig Duration und Konve-
xitdt und u. a. die Sensitivitdten gegenuber Zinskurvenbewegun-
gen und verschiedenen Laufzeitsegmenten berechnet.
Verschiedene Szenarioberechnungen erganzen die Analyse des
Zinsrisikos. Derivative Veranlagungen werden direkt hauptséch-
lich flr Absicherungsstrategien verwendet. Bei der Bewertung
derselben wird auf anerkannte und verbreitete Bewertungsmo-
delle (Black-Scholes, Black 76, etc.) zurlickgegriffen. Daneben
werden Derivate vor allem zur gezielten Ertragsoptimierung in
Form strukturierter Veranlagungen eingesetzt. Auch bei der
Bewertung dieser Derivate werden ausschliefllich etablierte
finanzmathematische Bewertungsmodelle (z.B. Hull-White) ver-
wendet. Die Berichterstattung an den Vorstand Uber die offenen
Derivate-Positionen erfolgt monatlich. Ein umfassender Risi-
kobericht wird vierteljghrlich (auch dem Aufsichtsrat) vorgelegt.

Die Liquiditatslage der Gesellschaft wird in einer Planrechnung
am Jahresende fur das darauffolgende Geschéftsjahr dargestellt
und monatlich aktualisiert. Dariiber hinaus erfolgt eine Uberprii-
fung der Liquiditatssituation auf taglicher Basis. Zur Feststellung
der zur Kapitalveranlagung zur Verfigung stehenden Mittel fin-
den unter anderem die Pramieneinnahmen, Kapitalrickflisse
und -ertrége sowie Versicherungsleistungen und Betriebsausga-
ben entsprechende Berucksichtigung.
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Lagebericht des Vorstandes zum Konzernabschluss

RISIKOBERICHT

RISIKOBERICHT SACHVERSICHERUNG

Das Portefeuille der Sach- und Haftpflichtversicherungen wird
von unserem Unternehmen laufend mit aktuariellen Methoden
Uberpruft und auf seine Risikogeneigtheit analysiert. Der
Schwerpunkt der Analysen liegt dabei insbesondere auf der
exakten Kalkulation der aktuell angebotenen Versicherungspro-
dukte und weniger auf der traditionellen Betrachtungsweise
nach Versicherungszweigen.

Neben der Kalkulation der Produkte stellt die laufende Uberprii-
fung der versicherungstechnischen Ruickstellungen auf Ange-
messenheit und ausreichendes Sicherheitsniveau einen wesent-
lichen Bestandteil der laufenden Arbeit des Risikomanagements
der Sach- und Haftpflichtversicherung dar. Ein Schwerpunkt ist
dabei die langjahrige Beobachtung von GrofRschaden in den so
genannten "Long-Tail"-Versicherungszweigen, insbesondere in
der Kfz-Haftpflichtversicherung, wobei auch hier die Ergebnisse
unmittelbaren Einfluss in die laufende Produktgestaltung und
Kalkulation finden.

Besondere Bedeutung hat fUr eine Sach- und Haftpflichtversi-
cherung auch die Gestaltung des RUckversicherungsprogramms
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und die Auswahl ihrer Rickversicherungspartner. Selbst weit ent-
fernte Schadengroflereignisse wie die Hurricans in den USA fin-
den Uber Ruckversicherungskonditionen ihren Niederschlag in
der Preis- und Produktpolitik eines ausschliefllich Osterreichi-
schen Versicherers.

Im Rahmen des Risikomanagements der Gesellschaft werden
daher laufend Uberlegungen hinsichtlich der Gestaltung der
Ruckversicherungskonzepte in Abstimmung mit der eigenen Risi-
kotragfahigkeit vorgenommen.

Bei der Wistenrot Versicherungs-AG Slowakei trat im Geschafts-
jahr 2005 kein Ereignis ein, welches die Risikolage der Gesell-
schaft verschlechterte.

Im Zweig Kfz-Haftpflicht ist das Risikopotential hoch, zu geringe
Ruckstellungen in diesem Bereich kdnnte problematisch wer-
den. Erfahrungen haben gezeigt, dass die Wistenrot Versiche-
rungs-AG Slowakei mehr Rickstellungen bildet als Schadensféalle
eintreten, wodurch sich dieses Risiko stetig verringerte.

Das unternehmerische Hauptrisiko aus betriebswirtschaftlicher
Sicht sind zu geringe Versicherungsbestande, sodass selbst bei
guten Schadenssatzen das Geschaftsergebnis negativ ist. Da die
Gesellschaft die am schnellsten wachsende Versicherung in der
Slowakei ist, verringert sich dieses Risiko permanent.
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Konzernabschluss 2005

BILANZ
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

ANHANG
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Konzernbilanz zum 31. Dezember 2005
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AKTIVA EUR TEUR
GESAMT 2004
A. Immaterielle Vermdgensgegenstande
Sonstige immaterielle Vermogensgegenstande 677.790,40 873
B. Kapitalanlagen
Grundstlicke und Bauten 318.269.353,30 323.241
Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen, soweit diese nicht in den
Konzernabschluss einbezogen sind 187.175,01 235
2. Beteiligungen 32.151.572,16 33.055
davon Anteile an assoziierten Unternehmen 9.263.831,59 8.631
3. Schuldverschreibungen und andere Wertpapiere von Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 2.891.000,00 3.028
35.229.747,17 36.318
Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 1.162.082.678,78 787.762
2. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 1.720.433.022,78 1.714.563
3. Hypothekenforderungen 103.034.313,55 135.880
4. Vorauszahlungen auf Polizzen 10.562.846,96 9.579
5. Sonstige Ausleihungen 243.875.112,05 297.306
6. Guthaben bei Kreditinstituten 17.284.971,67 12.748
3.257.272.945,79 2.957.838
Depotforderungen aus dem Gbernommenen Riickversicherungsgeschéft 9.100.289,57 9.446
3.619.872.335,83 3.326.843
C. Kapitalanlagen der fondsgebundenen und der indexgebundenen Lebensversicherung 485.515.422,83 417.943
D. Forderungen
Forderungen aus dem direkten Versicherungsgeschaft
1. an Versicherungsnehmer 11.191.508,06 12.287
2. an Versicherungsvermittler 622.347,42 593
3. an Versicherungsunternehmen 61.468,76 209
11.875.324,24 13.089
Abrechnungsforderungen aus dem Ruickversicherungsgeschéft 6.170.920,45 2.528
Sonstige Forderungen 9.867.346,64 10.644
27.913.591,33 26.261
E. Anteilige Zinsen 72.187.773,72 69.003
Ubertrag 4.206.166.914,11 3.840.923

2005



PASSIVA EUR TEUR
GESAMT 2004
Eigenkapital
Grundkapital
1. Nennbetrag 27.700.000,00 26.000
Partizipationskapital 2.900.518,16 2.900
Kapitalrticklagen
1. gebundene 32.977.738,95 29.578
Gewinnrucklagen
1. Freie Riicklagen 71.618.461,92 47.505
Risikorlicklage gemaR § 73 a VAG, versteuerter Teil 6.045.346,87 6.045
Bilanzgewinn 7.803.805,36 7.798
davon Gewinnvortrag Konzern 2.465.702,69 0
Ausgleichsposten flr die Anteile der anderen Gesellschafter 3.451.596,02 2.265
152.497.467,28 122.091
Unversteuerte Riicklagen
Risikoriicklage gemaR § 73 a VAG 14.315.781,88 14.316
Bewertungsreserve auf Grund von Sonderabschreibungen 13.272.563,00 14.087
Sonstige unversteuerte Rucklagen 0,00 597
27.588.344,88 29.000
Versicherungstechnische Riickstellungen im Eigenbehalt
PramienUbertrage
1. Gesamtrechnung 78.972.304,68 78.838
2. Anteil der Riickversicherer -9.668.357,69 -14.320
69.303.946,99 64.518
Deckungsriickstellung
1. Gesamtrechnung 3.065.051.372,34 2.888.054
2. Anteil der Riickversicherer -52.965.557,31 -51.430
3.012.085.815,03 2.836.624
Ruckstellungen fir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle
1. Gesamtrechnung 224.072.659,92 204.083
2. Anteil der Riickversicherer -85.124.112,29 -89.134
138.948.547,63 114.949
Ruckstellung fur erfolgsunabhangige Pramienrlickerstattung
1. Gesamtrechnung 509.976,68 653
Ruckstellung fur erfolgsabhangige Pramienrlckerstattung bzw. Gewinnbeteiligung der Versicherungsnehmer
1. Gesamtrechnung 109.917.951,29 100.366
Schwankungsrickstellung 27.653.660,00 16.469
Sonstige versicherungstechnische Ruckstellungen
1. Gesamtrechnung 2.254.623,17 4.720
3.360.674.520,79 3.138.299
Ubertrag 3.540.760.332,95 3.289.390

2005 Konzernabschluss / Wistenrot Versicherungs-AG 31



Konzernbilanz zum 31. Dezember 2005

AKTIVA EUR TEUR
GESAMT 2004
Ubertrag 4.206.166.914,11 3.840.923
F. Sonstige Vermogensgegenstande
|, Sachanlagen (ausgenommen Grundstlicke und Bauten) und Vorrate 7.433.104,05 5.418
I, Laufende Guthaben bei Kreditinstituten und Kassenbestand 30.561.316,60 53.201
[l Andere Vermdgensgegenstande 831.143,85 1.269
38.825.564,50 59.888
G. Rechnungsabgrenzungsposten 6.402.645,77 6.486
Gesamt 4.251.395.124,38 3.907.297
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PASSIVA EUR TEUR

GESAMT 2004
Ubertrag 3.540.760.332,95 3.289.390
D. Versicherungstechnische Riickstellungen der fondsgebundenen und der
indexgebundenen Lebensversicherung
Gesamtrechnung 456.620.869,31 387.745
E. Nichtversicherungstechnische Riickstellungen
Ruckstellungen fur Abfertigungen 11.738.657,36 9.028
Ruckstellungen fur Pensionen 36.369.812,00 30.336
Steuerriickstellungen 11.452.087,23 6.328
Sonstige Ruckstellungen 18.014.033,35 14.934
77.574.589,94 60.626
F. Depotverbindlichkeiten aus dem abgegebenen Riickversicherungsgeschaft 57.273.733,03 56.032
G. Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus dem direkten Versicherungsgeschaft
1. an Versicherungsnehmer 21.061.784,12 16.041
2. an Versicherungsvermittler 3.750.945,64 243
3. an Versicherungsunternehmen 149.171,98 205
24.961.901,74 16.489
Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem Rickversicherungsgeschaft 5.336.111,19 4.542
Verbindlichkeiten gegen Kreditinstitute 23.983.236,34 19.393
Andere Verbindlichkeiten 64.228.343,40 72.352
118.509.592,67 112.776
H. Rechnungsabgrenzungsposten 656.006,48 728
Gesamt 4.251.395.124,38 3.907.297
Nicht bilanzierte Verpflichtungen und Eventualverpflichtungen
Fehlbetrag in den Ruckstellungen fir Pensionen 0,00 3.448
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Gewinn- und Verlustrechnung fr das Geschaftsjahr
vom 1. Janner bis 31. Dezember 2005

|. VERSICHERUNGSTECHNISCHE RECHNUNG EUR TEUR
GESAMT 2004

Lebensversicherung
1. Abgegrenzte Pramien

a) Verrechnete Pramien

aa) Gesamtrechnung 360.367.981,19 342.165
ab) Abgegebene Ruckversicherungspramien —7.453.218,71 -7.943
b) Veranderung durch Pramienabgrenzung
ba) Gesamtrechnung -256.059,95 950
bb) Anteil der Rlickversicherer -223.345,12 -558
352.435.357,41 334.614
2. Kapitalertrage des technischen Geschifts 204.719.709,60 165.371
3. Nicht realisierte Gewinne aus Kapitalanlagen gem. Posten C. der Aktiva 11.206.388,62 8.372
4. Sonstige versicherungstechnische Ertrage 1.305.358,97 1.227
5. Aufwendungen fiir Versicherungsfalle
a) Zahlungen fir Versicherungsfalle
aa) Gesamtrechnung -212.616.088,26 -193.994
ab) Anteil der Riickversicherer 6.122.319,79 5.673
b) Veranderung der Ruckstellung fir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle
ba) Gesamtrechnung -2.093.368,75 7.100
bb) Anteil der Rlickversicherer -79.905,26 -73
—208.667.042,48 -181.294

6. Erhohung von versicherungstechnischen Riickstellungen

a) Deckungsrickstellung

aa) Gesamtrechnung -194.108.929,31 -206.567
ab) Anteil der Riickversicherer 1.535.548,45 49
b) Sonstige versicherungstechnische Ruckstellungen
ba) Gesamtrechnung 0,00 8
-192.573.380,86 -206.510
Verminderung von versicherungstechnischen Riickstellungen
a) Sonstige versicherungstechnische Ruckstellungen
aa) Gesamtrechnung 14.317,50 0
8. Aufwendungen fiir die erfolgsabhangige Pramienriickerstattung bzw.
Gewinnbeteiligung der Versicherungsnehmer
a) Gesamtrechnung -60.702.317,50 -36.641
Ubertrag 107.738.391,26 85.139
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|. VERSICHERUNGSTECHNISCHE RECHNUNG EUR TEUR

GESAMT 2004

Ubertrag 107.738.391,26 85.139
9. Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb

a) Aufwendungen flir den Versicherungsabschluss -43.753.318,66 -43.829

b) Sonstige Aufwendungen flir den Versicherungsbetrieb -23.299.667,08 -18.336

¢) Ruckversicherungsprovisionen und Gewinnanteile aus Ruckversicherungsabgaben 758.663,63 749

-66.294.322,11 -61.416

10. Nicht realisierte Verluste aus Kapitalanlagen gem. Posten C. der Aktiva -56.864,29 -517

11. Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen -6.631.830,17 -3.529

12. Versicherungstechnisches Ergebnis 34.755.374,69 19.677

-
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Gewinn- und Verlustrechnung fr das Geschaftsjahr
vom 1. Janner bis 31. Dezember 2005

[l. VERSICHERUNGSTECHNISCHE RECHNUNG EUR TEUR
GESAMT 2004
Allgemeines Versicherungsgeschaft
1. Abgegrenzte Pramien
a) Verrechnete Pramien
aa) Gesamtrechnung 186.625.515,64 179.676
ab) Abgegebene Ruckversicherungspramien -52.923.623,63 -77.531
b) Veranderung durch Pramienabgrenzung
ba) Gesamtrechnung 301.165,61 -2.227
bb) Anteil der Riickversicherer —635.267,78 -324
133.367.789,84 99.594
2. Kapitalertrage des technischen Geschafts 689.259,12 813
3. Sonstige versicherungstechnische Ertrage 308.724,33 338
4. Aufwendungen fiir Versicherungsfalle
a) Zahlungen fir Versicherungsfalle
aa) Gesamtrechnung -107.070.252,06 -113.970
ab) Anteil der Ruckversicherer 28.993.643,37 49.107
b) Veranderung der Ruckstellung fir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle
ba) Gesamtrechnung -17.815.487,43 -13.459
bb) Anteil der Rlckversicherer 2.440.958,26 4.753
-93.451.137,86 —-73.569
5. Erh6hung von versicherungstechnischen Riickstellungen
a) Deckungsruckstellung
aa) Gesamtrechnung -374.918,52 -285
b) Sonstige versicherungstechnische Ruckstellungen
ba) Gesamtrechnung -53.455,49 -3.499
-428.374,01 -3.784
6. Verminderung von versicherungstechnischen Riickstellungen
a) Sonstige versicherungstechnische Rickstellungen
aa) Gesamtrechnung 1.947.641,42 361
7. Aufwendungen fiir die erfolgsunabhangige Pramienriickerstattung
a) Gesamtrechnung -999.997,33 -657
8. Aufwendungen fiir die erfolgsabhangige Pramienriickerstattung
a) Gesamtrechnung -31.000,00 -181
9. Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
a) Aufwendungen flr den Versicherungsabschluss -29.426.375,87 -28.856
b) Sonstige Aufwendungen flir den Versicherungsbetrieb -22.346.719,15 -20.129
¢) Rickversicherungsprovisionen und Gewinnanteile aus Rickversicherungsabgaben 14.317.429,61 16.740
—-37.455.665,41 -32.245
10. Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen -3.669.000,90 -1.281
11. Veranderung der Schwankungsriickstellung -10.611.511,33 -3.566
12. Versicherungstechnisches Ergebnis -10.333.272,13 -14.177
-
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lIl. NICHTVERSICHERUNGSTECHNISCHE RECHNUNG EUR TEUR
GESAMT 2004
Lebensversicherung
1. Versicherungstechnisches Ergebnis 34.755.374,69 19.677
2. Ertrage aus Kapitalanlagen und Zinsenertrage
a) Ertrage aus Beteiligungen 1.060.612,84 869
davon Ertrage aus assoziierten Unternehmen 100.069,02 306
b) Ertrage aus Grundstlicken und Bauten 17.795.750,48 16.277
c¢) Ertrage aus sonstigen Kapitalanlagen 173.752.728,91 174.619
d) Ertrage aus Zuschreibungen 93.733,39 898
e) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 30.780.945,91 7.450
f) Sonstige Ertrage aus Kapitalanlagen und Zinsenertrage 3.880.592,21 4.203
227.364.363,74 204.316
3. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen und Zinsenaufwendungen
a) Aufwendungen flr die Vermdgensverwaltung -3.539.708,60 -2.337
b) Abschreibungen von Kapitalanlagen -17.453.605,77 -32.119
¢) Zinsenaufwendungen -627.354,26 -662
d) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen -181.546,10 -1.099
e) Sonstige Aufwendungen fir Kapitalanlagen -842.439,41 -2.728
-22.644.654,14 -38.945
4. In die versicherungstechnische Rechnung libertragene Kapitalertrage —204.719.709,60 -165.371
5. Sonstige nichtversicherungstechnische Ertrage 1.936.294,71 3.778
6. Sonstige nichtversicherungstechnische Aufwendungen -3.567.937,19 -2.344
7. Ergebnis der gewbhnlichen Geschaftstatigkeit 33.123.732,21 21.111
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Gewinn- und Verlustrechnung fr das Geschaftsjahr
vom 1. Janner bis 31. Dezember 2005

IV. NICHTVERSICHERUNGSTECHNISCHE RECHNUNG EUR TEUR
GESAMT 2004
Allgemeines Versicherungsgeschaft
1. Versicherungstechnisches Ergebnis -10.333.272,13 -14.177
2. Ertrage aus Kapitalanlagen und Zinsenertrage
a) Ertrage aus Beteiligungen 896.003,04 436
davon Ertrage aus assoziierten Unternehmen 459.578,04 0
b) Ertrage aus Grundstlicken und Bauten 1.069.217,38 630
¢) Ertrage aus sonstigen Kapitalanlagen 12.112.645,70 7.023
d) Ertrage aus Zuschreibungen 5.572,12 22
e) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 7.925.863,35 502
f) Sonstige Ertrage aus Kapitalanlagen und Zinsenertrage 79.336,88 483
22.088.638,47 9.096
3. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen und Zinsenaufwendungen
a) Aufwendungen fur die Vermdgensverwaltung -385.361,00 -326
b) Abschreibungen von Kapitalanlagen -1.339.675,30 -1.828
¢) Zinsenaufwendungen -110.850,32 0
d) Sonstige Aufwendungen fUr Kapitalanlagen -147.824,00 -35
-1.983.710,62 -2.189
4. In die versicherungstechnische Rechnung ilibertragene Kapitalertrage —-689.259,12 -813
5. Sonstige nichtversicherungstechnische Ertrage 149.417,36 4
6. Sonstige nichtversicherungstechnische Aufwendungen -44.360,67 0
7. Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit 9.187.453,29 -8.079
-
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V. NICHTVERSICHERUNGSTECHNISCHE RECHNUNG EUR TEUR
GESAMT 2004
Gesamtrechnung
7. Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit
Lebensversicherung 33.123.732,21 21.111
Allgemeines Versicherungsgeschaft 9.187.453,29 -8.079
42.311.185,50 13.032
8. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -14.601.136,89 -6.767
9. Jahresiiberschuss 27.710.048,61 6.265
10. Anteil konzernfremder Gesellschafter am Jahresiiberschuss -69.742,93 -54
11. Auflésung von Riicklagen
a) Auflésung der Bewertungsreserve auf Grund von Sonderabschreibungen 815.144,99 1.806
b) Aufldsung sonstiger unversteuerter Ricklagen 596.786,21 1.772
1.411.931,20 3.578
12. Zuweisung an Riicklagen
a) Zuweisung an die Bewertungsreserve auf Grund von Sonderabschreibungen 0,00 -16
b) Zuweisung an sonstige unversteuerte Rucklagen 0,00 -597
¢) Zuweisung an sonstige satzungsmégige Ricklagen -117.313,48 0]
d) Zuweisung an freie Rlcklagen -23.596.820,73 -1.378
-23.714.134,21 -1.991
13. Jahresgewinn 5.338.102,67 7.798
14. Gewinnvortrag 2.465.702,69 0
15. Bilanzgewinn 7.803.805,36 7.798
-
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Konzernkapitalflussrechnung 2005 und
Entwicklung des Konzerneigenkapitals

KONZERNKAPITALFLUSSRECHNUNG 2005

BETRAGE IN TEUR

Jahrestiberschuss einschlielich der Anteile anderer Gesellschafter am Ergebnis

Anteile anderer Gesellschafter am Ergebnis

Veranderung der versicherungstechnischen RUckstellungen netto

Verénderung der Depotforderungen und -verbindlichkeiten sowie der Abrechnungsforderungen und -verbindlichkeiten

Veranderung der sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten
Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Kapitalanlagen

Veranderung sonstiger Bilanzposten

Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrage sowie Berichtigung des Periodenergebnisses

Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit

+ Einzahlungen aus dem Erwerb von verbundenen Unternehmen und Beteiligungen

+ Einzahlungen aus dem Verkauf und der Endfalligkeit von Ubrigen Kapitalanlagen

— Auszahlungen aus dem Erwerb von Ubrigen Kapitalanlagen

+ Einzahlungen aus dem Verkauf von Kapitalanlagen der fonds- und der indexgebundenen Lebensversicherung

— Auszahlungen aus dem Erwerb von Kapitalanlagen der fonds- und der indexgebundenen Lebensversicherung

Cashflow aus der Investitionstatigkeit
+ Einzahlungen aus Eigenkapitalzufihrungen

— Dividendenzahlungen

+ Einzahlungen und Auszahlungen aus sonstiger Finanzierungstéatigkeit

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds

Wechselkurs- und bewertungsbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds

Finanzmittelfonds zu Beginn der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

ENTWICKLUNG DES KONZERNEIGENKAPITALS

27.710
-70
290.845
-1.276
1.935
-38.525
13.861
8.903
303.383
195
939.797
-1.213.969
58.722
-115.144
-330.399
5.100
-5.332
4.590
4.358
-22.658
19
53.201
30.561

BETRAGE IN TEUR

GEZEICHNETES KAPITAL
UND KAPITALRUCKLAGEN

Stand am 31. Dezember 2004 58.478

Veranderung wegen:

Kapitalerhéhung Mutterunternenmen 5.100
Wéhrungsumrechnung -
Jahrestiberschuss -
Dividendenzahlung -

Veranderung Konsolidierungskreis und
Erhéhung von Anteilen bei Tochterunternehmen -

Veranderung unversteuerter Rlcklagen -
Stand am 31. Dezember 2005 63.578
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GEWINNRUCKLAGEN

53.550

646
23.714

—247

77.664

GEWINNVORTRAG UND
JAHRESUBERSCHUSS

7.798

3.926

-5.332

1.412
7.804

EIGENKAPITAL  ANTEILE ANDERER

GESELLSCHAFTER

119.826 2.265
5.100 -
646 78
27.641 70
-5.332 -
247 1.039
1.412 -
149.046 3.452
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Management Report — Summary

TRENDS IN THE WUSTENROT INSURANCE GROUP

The consolidated financial statement of Wustenrot Versiche-
rungs-AG, Salzburg includes the figures of 13 holding companies
from the real estate sector, Wistenrot Pensionskasse (pension
fund) and Wdstenrot Versicherungs-AG, Slovakia, as well as
three affiliated companies.

The key component of the annual financial statement is the indi-
vidual statement of Wustenrot Versicherungs-AG, Salzburg. With
regard to the latter, new business in 2005 was characterised by
a slight growth in traditional life assurance, a considerable
increase in single-premium policies over the final quarter, gratifying
business activity in homeowners’/household insurance, and a
marked decline in motor own damage insurance resulting from
ongoing reorganisation measures. The insurance business in
Slovakia profited from promising growth in life assurance and an
extremely strong increase in the non-life classes, particularly in
the field of motor third party liability insurance.

LIFE ASSURANCE

In 2005, the company was unable to meet all its objectives as
regards new business in Austria. It was gratifying to note a clear
increase in applications for the state-aided pension provision
(+30.8 %). Conventional endowment policies experienced a
decline in new business (-7.0 %), as did unit-linked products
(-47.4 %). Term life insurance business increased by 8.9 %.

Slovakia saw a general rise in the volume of in-force life assu-

rance products (+19.1%). The biggest growth was in the field of
capital-sum “critical illness” insurances.
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GENERAL INSURANCE BUSINESS

In the general insurance line of business, the strongest growth
was registered in the motor business in Slovakia and in the non-
motor classes in Austria. Health insurance business is written in
Austria only and is of minor importance with a premium share
of 3 %.

Due to the ongoing remedial measures in motor own damage
insurance in 2005, the company’s Austrian business had to
accept a decline in motor insurance premiums. At the same
time, however, growth rates for homeowners’ and household
insurance were above the market average in terms of premium
income and policies sold.

In 2005, claims expenditure before reinsurance amounted to
EUR 125.3 million, which is EUR 2.4 million less than in the pre-
vious year, despite the increase in policy numbers. The claims
ratio therefore dropped from 72.4 % to 67.6 %.

CLAIMS, ACQUISITION AND ADMINISTRATION COSTS

In the business year under review, claims expenditure rose by
EUR 14.3 million or 2.7 % to EUR 535.5 million.

Before deduction of reinsurance commissions and profit com-
missions from reinsurance business ceded, total operating
expenses in 2005 came to EUR 118.9 million, 6.9 % up on
2004 (EUR 111.2 million). Acquisition costs amounted to EUR
73.2 million, 0.7 % more than in 2004, and other operating
expenses came to EUR 45.6 million, 18.7 % up on 2004.
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INVESTMENTS AND INVESTMENT INCOME

The capital investments of all the companies included in the
consolidated statement reached EUR 4,105.4 million at the
end of the business year. This was EUR 360.7 million or 9.6 %
more than in the previous year. Of this amount, a consolidated
sum of EUR 3,925.7 million can be attributed to Wistenrot
Versicherungs-AG Austria.

Investment income rose by 16.9 % to EUR 249.5 million gross
or by 30.5 % to EUR 224.8 million net. The lion’s share of the
gross income was earned by Wistenrot Versicherungs-AG Austria,
which generated a consolidated sum of EUR 238.7 million.

ANNUAL RESULT AND CAPITAL FUNDS

The consolidated annual result before tax and expenditure on
bonuses or policyholder profit-sharing (gross profit) came to EUR
103,044,503.00 (2004: EUR 49.9 million) in the year under
review.

Following the allocation of funds to the provision for bonuses,
this yielded a result from ordinary business activity of EUR
42,311,185.50 (2004: EUR 13.0 million). Following the release
of or allocation to reserves, a net profit of EUR 7,803,805.36
remained after deduction of tax from the income and shares of
associates outside the Group in the annual net profit, when the
profit carried forward was taken into account.

Capital funds reached EUR 180.1 million on the balance sheet

date. This represents an increase of EUR 29.0 million or 19.2 %
compared with the previous year.
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Balance sheet as at 31 December 2005

ASSETS EUR TEUR
TOTAL 2004
A. Intangible assets
Other intangible assets 677.790,40 873
B. Investments
Land and buildings 318.269.353,30 323.241
Investments in affiliated undertakings 35.229.747,17 36.318
Other financial investments 3.257.272.945,79 2.957.838
Deposits with ceding undertakings 9.100.289,57 9.446
3.619.872.335,83 3.326.843
C. Investments from unit-linked and index-linked Life insurance 485.515.422,83 417.943
D. Debtors
Debtors arising from direct insurance operations 11.875.324,24 13.089
Debtors arising from reinsurance operations 6.170.920,45 2.528
Other debtors 9.867.346,64 10.644
27.913.591,33 26.261
E. Accrued interest 72.187.773,72 69.003
F. Other assets
Tangible assets 7.433.104,05 5.418
Cash at bank and in hand 30.561.316,60 53.201
Other 831.143,85 1.269
38.825.564,50 59.888
G. Prepayments and accrued income 6.402.645,77 6.486
Total assets 4.251.395.124,38 3.907.297

44

Wiustenrot Versicherungs-AG / Konzernabschluss

2005



LIABILITIES EUR TEUR
TOTAL 2004
A. Capital and reserves
I. Subscribed capital 27.700.000,00 26.000
Il.  Subordinated capital 2.900.518,16 2.900
Ill.  Capital reserves 32.977.738,95 29.578
IV.  Profit reserves 71.618.461,92 47.505
V.  Risk reserve pursuant to § 73 a VAG, part subjet to taxation 6.045.346,87 6.045
VI. Balance-sheet profit 7.803.805,36 7.798
VII. Minority interests 3.451.596,02 2.265
152.497.467,28 122.091
B. Untaxed reserves
. Risk reserve pursuant to § 73 a VAG 14.315.781,88 14.316
II.  Revaluation reserve 13.272.563,00 14.087
ll.  Other 0,00 597
27.588.344,88 29.000
C. Technical provisions
. Provisions for unearned premiums 69.303.946,99 64.518
Il.  Mathematical provision 3.012.085.815,03 2.836.624
Ill.  Claims outstanding 138.948.547,63 114.949
IV.  Provision for rebates 509.976,68 653
V. Provision for bonuses or policyholders' profit commission 109.917.951,29 100.366
VI.  Equalization provision 27.653.660,00 16.469
VII. Other technical provisions 2.254.623,17 4.720
3.360.674.520,79 3.138.299
D. Technical provisions from unit-linked and index-linked Life insurance
I.  Total 456.620.869,31 387.745
E. Provisions for other risks and charges
I. Provision for severance payments 11.738.657,36 9.028
Il.  Provision for pensions 36.369.812,00 30.336
Ill.  Provision for tax 11.452.087,23 6.328
IV. Other 18.014.033,35 14.934
77.574.589,94 60.626
F. Deposits received from reinsurers 57.273.733,03 56.032
G. Creditors
I.  Amounts owed to policyholders 24.961.901,74 16.489
Il.  Creditors arising from reinsurance operations 5.336.111,19 4.542
IIl.  Amounts owed to credit institutions 23.983.236,34 19.393
IV.  Other 64.228.343,40 72.352
118.509.592,67 112.776
H. Accruals and deferred income 656.006,48 728
Total liabilities 4.251.395.124,38 3.907.297
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Profit and loss account for the year ended 31 December 2005

|. TECHNICAL ACCOUNT EUR TEUR

2004
Life insurance
1. Earned premiums 352.435.357,41 334.614
2. Investment return transferred from the non-technical account 204.719.709,60 165.371
3. Unrealised gains from investments acc. to assets/item C. 11.206.388,62 8.372
4. Other technical income 1.305.358,97 1.227
5. Claims incurred —-208.667.042,48 -181.294
6. Increase in the Life assurance provision -192.573.380,86 -206.510
7. Decrease in technical reserves 14.317,50 0
8. Bonuses or policyholders’ profit commission -60.702.317,50 -36.641
9. Net operating expenses —-66.294.322,11 -61.416
10. Unrealised losses from investments acc. to assets/item C. -56.864,29 -517
11. Other technical charges -6.631.830,17 -3.529
12. Balance on the technical account 34.755.374,69 19.677
[I. TECHNICAL ACCOUNT EUR TEUR

2004
General insurance business
1. Earned premiums 133.367.789,84 99.594
2. Investment return transferred from the non-techical account 689.259,12 813
3. Other technical income 308.724,33 338
4. Claims incurred -93.451.137,86 -73.569
5. Increase in technical reserves -428.374,01 -3.784
6. Decrease in technical reserves 1.947.641,42 361
7. Rebates -999.997,33 -657
8. Bonuses -31.000,00 -181
9. Net operating expenses -37.455.665,41 -32.245
10. Other technical charges -3.669.000,90 -1.281
11. Change in the equalization provision -10.611.511,33 -3.566
12. Balance on the technical account -10.333.272,13 -14.177
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[1l. NON-TECHNICAL ACCOUNT EUR TEUR

2004
1. Balance on the technical account 24.422.102,56 5.501
2. Investment income including interest 249.453.002,21 213.412
3. Investment charges including interest —24.628.364,76 -41.135
4. Investment return transferred to the technical account —-205.408.968,72 -166.184
5. Other income 2.085.712,07 3.782
6. Other charges -3.612.297,86 -2.344
7. Profit on ordinary activities 42.311.185,50 13.032
8. Taxes on income -14.601.136,89 -6.767
9. Profit before change in reserves 27.710.048,61 6.265
10. Shares of associates outside the Group in the annual net profit —69.742,93 -54
11. Release of reserves 1.411.931,20 3.578
12. Transfer to reserves -23.714.134,21 -1.991
13.  Profit for the year 5.338.102,67 7.798
14.  Profit brought forward 2.465.702,69 0
15. Balance-sheet profit 7.803.805,36 7.798

-
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Konzernanhang

[. ALLGEMEINE ANGABEN ZUM KONZERNABSCHLUSS

Die Wustenrot Versicherungs-AG, Salzburg, ist ein Mutterunter-
nehmen im Sinne des § 244 HGB und stellt den Konzernab-
schluss im Sinne der §§ 244 bis 267 HGB auf. Obwohl ein
befreiender Konzernabschluss geméa § 245 HGB vorliegt, hat
die Wustenrot Versicherungs-AG im Jahr 2005 freiwillig einen
Konzernabschluss erstellt.

Il. KONSOLIDIERUNGSGRUNDSATZE UND -METHODEN

Der Konzernabschluss wurde unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsgemaRer Konzernrechnungslegung aufgestellt, mit dem
Ziel, ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns zu vermitteln.

Abschlussstichtag fUr alle einbezogenen Unternehmen ist der
31. Dezember 2005. Zeitpunkt der Erstkonsolidierung war die
erstmalige Einbeziehung der Tochterunternehmen und der asso-
ziierten Unternehmen in den Konzernabschluss.

Die Kapitalkonsolidierung erfolgte nach der Buchwertmethode.

Bei der Kapitalaufrechnung der nach der Equity-Methode bewer-
teten assoziierten Unternehmen wurde die Buchwertmethode
angewandt. Bei diesen Unternehmen wurde gemaf § 264 Abs. 5
HGB auf eine Anpassung der Bewertungsgrundsatze an jene der
Muttergesellschaft verzichtet.

Die Umrechnung der Aktiva und Passiva sowie der Posten der

Gewinn- und Verlustrechnung von Abschllssen, die in Fremd-
wahrung aufgestellt werden, erfolgte mit der Stichtagskursmethode.

[Il. ANGABEN ZU DEN BILANZIERUNGS- UND
BEWERTUNGSMETHODEN

Der Konzernabschluss 2005 wurde nach den Bestimmungen
des Osterreichischen Handelsgesetzbuches — soweit auf Versi-
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cherungsgesellschaften anwendbar — sowie nach den Vorschrif-
ten des Versicherungsaufsichtsgesetzes in der jeweils geltenden
Fassung erstellt.

FUr den Vergleich mit dem Vorjahr wurden die Werte aus 2004
den entsprechenden Positionen der Bilanz sowie der Gewinn-
und Verlustrechnung gegenulber gestellt.

Die Berechnungsbasis fur Prozentzahlen und Rundungen fur Ver-
gleichszahlen mit dem Vorjahr bilden ungerundete Werte.

AKTIVA

Die sonstigen immateriellen Vermodgensgegenstande werden zu
Anschaffungskosten, vermindert um planmagige Abschreibun-
gen, angesetzt.

Grundstlicke werden zu Anschaffungskosten und Bauten zu
Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um plan-
maRige und auflerplanmafige Abschreibungen, bewertet. Die
planméRigen Abschreibungen werden mit den steuerlich aner-
kannten Abschreibungssatzen bemessen. Die den Gebauden
zugeordneten stillen Reserven werden Uber die Restnutzungs-
dauer der Gebaude abgeschrieben.

Aktien, Partizipationsscheine, Wertpapiere tber Erganzungskapi-
tal, Wertpapiere ohne Kapitalgarantie, Investmentfondsanteile
sowie die Anteile an nicht konsolidierten verbundenen Unterneh-
men und die Beteiligungen an nicht assoziierten Unternehmen
sind nach dem strengen Niederstwertgrundsatz bewertet.

Bei der Bewertung der Schuldverschreibungen und der anderen
festverzinslichen Wertpapiere wird der gemilderte Niederstwert-
grundsatz angewendet.

Hypothekenforderungen und sonstige Darlehensforderungen
werden grundsatzlich mit dem Nennbetrag der aushaftenden
Forderungen bewertet, bei dauernder Wertminderung werden
Wertberichtigungen im erforderlichen Ausmaf gebildet.

Ein Zuzahlungsdisagio wird passiv abgegrenzt und entsprechend
der wirtschaftlichen Laufzeit anteilméafig vereinnahmt.

Die Bewertung der Sachanlagen erfolgt zu Anschaffungskosten,
vermindert um planmagige lineare Abschreibungen, die mit den
steuerlich anerkannten Abschreibungssatzen Ubereinstimmen.
AuBerplanmagige Abschreibungen werden vorgenommen, wenn
sich Wertminderungen ergeben, die voraussichtlich von Dauer
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sind. Die geringwertigen Wirtschaftsgliter werden im Jahr der
Anschaffung voll abgeschrieben.

Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsge-
schaft werden zu Nominalbetragen bewertet. Zu den Pramienfor-
derungen besteht eine Stornorlickstellung in Hohe von TEUR
1.612 (davon Osterreich TEUR 344), die auf Grund der Erfah-
rungen der Vorjahre gebildet wurde. Zins- und Mietforderungen
sind mit den Nominalbetragen angesetzt. Die Bewertung erfolgt
nach dem strengen Niederstwertprinzip.

Die Kapitalanlagen der fondsgebundenen Lebensversicherung
sind nach dem Tageswertprinzip bewertet. Als Kapitalanlagen in
der fondsgebundenen Lebensversicherung dienen folgende
Kapitalanlagefonds: Trust in the Best, SparTrust M, Performance
Trust, Pacific Growth Trust. Die Kapitalanlagen der indexgebun-
denen Lebensversicherung sind Uberwiegend zu fortgeschriebe-
nen Anschaffungskosten bewertet. Daflr werden Uberwiegend
Wertpapiere verwendet, die mit einer Zins- und Kapitalgarantie
ausgestattet sind. Kapitalanlagen, die zur Bedeckung der ab
2002 neu abgeschlossenen Versicherungsvertrage der indexge-
bundenen Lebensversicherung (ETL 6, 7 und 8, EuroCashGarant
I, I'und Ill) dienen, werden zu Tageswerten bewertet.

PASSIVA

Die Pramienubertrage in der Schaden- und Unfallversicherung
wurden in samtlichen Versicherungszweigen zeitanteilig unter
Abzug eines Kostenabschlages berechnet. Der Kostenabzug
betrug im Geschéaftsjahr insgesamt TEUR 3.950 (TEUR 4.129).
In der Lebensversicherung werden PradmienUbertrage in der im
Geschaftsplan vorgeschriebenen Hohe gebildet.

Die Berechnung der Deckungsrickstellung erfolgt nach versiche-
rungsmathematischen Grundsatzen gemaf den von der Auf-
sichtsbehdrde genehmigten Geschéftsplanen.

Die Ruckstellung fur die Gewinnbeteiligung der Versicherungs-
nehmer enthalt die erklarten, noch nicht zugeteilten bzw. zuge-
sagten Gewinnanteile sowie die kinftigen Gewinnanteile.

Die Ruckstellung flr noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle
im direkten Geschaft der Schaden- und Unfallversicherung und
der Lebensversicherung wird fur die bis zum Bilanzstichtag
gemeldeten Schaden durch Einzelbewertung der noch nicht erle-
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digten Schadensfélle bemessen. Schadensfélle, fur die keine
Leistungen erbracht werden mussten, werden zum Zeitpunkt der
Verjahrung aufler Evidenz genommen. Fur Spatschaden werden
nach den Erfahrungen der Vergangenheit bemessene Pauschal-
rickstellungen gebildet.

Die sonstigen versicherungstechnischen Ruckstellungen beinhal-
ten die Stornorickstellung, eine Rickstellung fir drohende Ver-
luste aus dem Versicherungsgeschaft sowie eine Ruckstellung
fur Grofrisken.

Die Schwankungsrickstellung wird nach den Vorschriften der
Verordnung des Bundesministers flr Finanzen in der jeweils gel-
tenden Fassung berechnet.

Die versicherungstechnischen Ruckstellungen des slowakischen
Tochterunternehmens werden (gemafl § 85 b Abs. 1 VAG)
unverandert aus dem Jahresabschluss in den Konzernabschluss
Ubernommen.

Die Abfertigungsrickstellung wird aus dem Einzelabschluss der
Wistenrot Versicherungs-AG sowie von einem einbezogenen Unter-
nehmen unverandert Gbernommen. Die Verpflichtungen sind unter
Beachtung der jeweiligen handels- und steuerrechtlichen Vor-
schriften unter Zugrundelegung einer versicherungsmathematischen
Berechnung des Deckungskapitals der Abfertigungsverpflichtun-
gen (Rechnungszinssatz 3,5 %, Teilwertverfahren) bilanziert.

Die Ruckstellung fur Pensionen entspricht dem vollen Erfordernis,
gerechnet mittels Teilwertverfahren mit einem Rechnungszinssatz
von 3,5 % unter Anwendung der Rechnungsgrundlagen fir die
Pensionsversicherung AVO 1999P — Pagler & Pagler fir Angestell-
te. Der Unterdeckungsbetrag gemaf Artikel X Abs. 3f Rechnungs-
legungsgesetz wurde im Geschéftsjahr 2005 aufgeholt. Der in den
aktiven Rechnungsabgrenzungsposten aktivierte Unterschieds-
betrag aus der Ubertragung von Pensionsverpflichtungen an die
Wistenrot Pensionskasse AG zwischen den bilanzierten Pensions-
rlckstellungen und dem zu Ubertragenden Deckungskapital wurde
im Geschaftsjahr 2005 vollstandig aufgeldst.

Die sonstigen Ruckstellungen sind in Hohe der voraussichtlichen
Inanspruchnahme gebildet.

Die technischen Posten des echten ubernommenen Ruckversi-
cherungsgeschafts und die damit zusammenhangenden Retro-
zessionsabgaben werden sowohl in der Lebensversicherung als
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auch in der Schaden- und Unfallversicherung — ausgenommen
die zeitgleich aufgenommene Wustenrot Lebensversicherungs-
AG, Prag, — ein Jahr zeitversetzt in den Jahresabschluss aufge-
nommen. Die Erfolgsposten aus IWD-Ubernahmen werden zeit-
gleich in die Gewinn- und Verlustrechnung Gbernommen.

FREMDWAHRUNGEN

Die auf Nicht-Euro-Wahrungen lautenden Forderungen, Verbind-
lichkeiten und Ruckstellungen werden zum Devisen-Referenz-
kurs der EZB am Bilanzstichtag in EUR umgerechnet.

IV. ERLAUTERUNGEN ZU POSTEN DER BILANZ

Der Grundwert der bebauten und unbebauten Grundstlcke
betragt EUR 85,4 Millionen.

Der Bilanzwert der selbstgenutzten Bauten betragt EUR 32,1
Millionen.

BILANZWERTE BETRAGE IN TEUR
IMMATERIELLE GRUNDSTUCKE  ANTEILE AN VERBUNDENEN BETEILIGUNGEN SONSTIGE SCHULDVERSCHREIBUNGEN

VERMOGENS- UND BAUTEN UNTERNEHMEN, SOWEIT AN ASSOZIIER- BETEILIGUNGEN UND ANDERE WERTPAPIERE

GEGENSTANDE DIESE NICHT IN DEN TEN UNTER- VON UNTERNEHMEN, MIT

KONZERNABSCHLUSS NEHMEN DENEN EIN BETEILIGUNGS-

EINBEZOGEN SIND VERHALTNIS BESTEHT

Stand am 31.12.2004 873 323.241 235 8.631 24.424 3.029
Zugange 115 14.371 3 0 247 0
Abgénge -1 -10.235 0 0 0 -138
Umbuchungen 0 0 -51 633 -1.560 0
Wahrungsdifferenz 3 -221 0 0 0 0
Abschreibungen -312 -8.887 0 0 -223 0
Stand am 31.12.2005 678 318.269 187 9.264 22.888 2.891

GRUNDLAGEN DER ZEITWERTBERECHNUNG

Immobilien: Empfehlung des Verbandes der Versicherungsunter-
nehmen Osterreichs vom 2. Dezember 1998 betreffend die
Ermittlung der im Anhang von Versicherungsunternehmen anzu-
flhrenden Zeitwerte der Liegenschaften. Die Berechnungen wur-
den zum 31.12.2005 durchgefihrt.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen,
soweit diese nicht in den Konzernabschluss einbezogen
sind: Je nach Struktur des Jahresabschlusses und der Branche
des Unternehmens wurden die Zeitwerte auf Basis der Buchwer-
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te, auf Basis von Unternehmensbewertungsgutachten oder ande-
ren verfugbaren Verkehrswerten angesetzt.

FUr die Anteile an verbundenen Unternehmen wurden die Buch-
werte angesetzt.

Wertpapiere: Borsenwert per 29. Dezember 2005.
Ausleihungen: Die Zeitwerte der festverzinslichen Bundesdarle-
hen werden nach der Barwertmethode ermittelt. Die Zeitwerte
der Ubrigen Ausleihungen sowie der Depotforderungen entspre-
chen den Buchwerten.
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Zeitwerte fiir die Kapitalanlagen gemaf} Posten B des § 81 ¢ Abs. 2 VAG:

ZEITWERTE BETRAGE IN TEUR
2005 2004
Grundstiicke und Bauten 388.487 403.612
Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
Anteile an verbundenen Unternehmen, soweit diese nicht in den Konzernabschluss einbezogen sind 187 235
Beteiligungen an assoziierten Unternehmen 15.561 15.297
Sonstige Beteiligungen 25.686 26.311
Schuldverschreibungen und andere Wertpapiere von Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 2.891 3.029
Sonstige Kapitalanlagen
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 1.285.566 833.965
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 1.776.932 1.793.198
Hypothekenforderungen 103.034 135.880
Vorauszahlungen auf Polizzen 10.563 9.579
Sonstige Ausleihungen 252.575 313.170
Guthaben bei Kreditinstituten 17.285 12.748
Angaben zu derivativen Finanzinstrumenten:
BETRAGE IN TEUR
BILANZPOSTEN BUCHWERT ZEITWERT
Unbedingte Termingeschafte nicht borsenotiert:
Forwards *) 28.598 %) 28.598 %)
Swaps *%) 0 34.356 *¥)
Bedingte Termingeschéfte nicht borsenotiert
OTC-Optionen koK) k)

*) Unbedingte nicht bdrsenotierte Forwards bestehen per 31.12.2005 als Absicherungsgeschafte zu einer Aktienposition im Bilanzposten C in der Hohe von TEUR 28.598.
Das Absicherungsgeschaft ist als Verbindlichkeit auf der Passivseite im Bilanzposten D dargestellt.

**) Unbedingte nicht borsenotierte Swapgeschafte bestehen in Kombination mit Veranlagungen mit einem Buchwert von TEUR 135.355 (unter Schuldverschreibungen und
festverzinsliche Wertpapiere) und dienen v.a. zur Absicherung des Wahrungsrisikos und somit vermeiden diese Swapgeschafte Abwertungen aufgrund von Wahrungsschwan-
kungen. Bei der Bewertung der besicherten Veranlagung wurde der gesicherte Fremdwahrungskurs verwendet.

Bewertungsmethode Zeitwerte: Marked-to-Market, auf Grund von im Unternehmen durchgefiihrten Berechnungen.

**%) Es bestehen per 31.12.2005 acht OTC Kaufoptionen auf verschiedene Jumbo-Pfandbriefe zur Verkaufsvorbereitung und zwei OTC Verkaufsoptionen zur Kaufvorberei-

tung. Einer eingenommenen Pramie von gesamt TEUR 423 steht ein Marktwert von gesamt TEUR 362 gegenliber.
Bewertungsmethode Marked-to-Market, die Zeitwerte wurden von den Bankpartnern zur Verfligung gestellt.
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Im Bilanzposten Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpa-
piere sind strukturierte Vermogensgegenstande ohne Kapitalgarantie
enthalten. Davon entfallen auf:

BETRAGE IN TEUR

BUCHWERT ZEITWERT
Vermogensgegenstande, bei denen die Zahlung
der Zinsen wahrend der Laufzeit sichergestellt
ist, eine RlUckzahlung des Kapitals jedoch teilweise
oder zur Ganze entfallen kann 187.356 200.672

BERICHTERSTATTUNG ZUR ANWENDUNG DES
GEMILDERTEN NIEDERSTWERTPRINZIPS
Vermodgensgegenstande, die auf Grund der Bestimmung des
VAG nach den Grundséatzen des HGB flir das Anlagevermogen zu
bewerten sind, umfassen:

Festverzinsliche Werte (das sind Werte mit einer festen bzw. von
einem Index abhangigen Verzinsung mit Kapitalgarantie) werden
gemaR den Bestimmungen des VAG nach den Grundsatzen des
HGB flr das Anlagevermdgen bewertet.

Bei den nach den Grundsatzen flr das Anlagevermogen bewer-
teten Vermogensgegenstanden wird auf die Bonitat des Schuld-
ners Bedacht genommen. Im Ubrigen wird der Marktwert, min-
destens aber der garantierte Ruckldsungswert, der Bewertung
zugrunde gelegt. Das Unterlassen der Abschreibung resultierte
daraus, dass am Bilanzstichtag Anhaltspunkte vorlagen, die dar-
auf hindeuteten, dass die Wertminderung nicht von Dauer sein
wdlrde.

Abwertungen unter den fixierten RUckzahlungskursen werden
insoweit vorgenommen, als mit einer dauerhaften Wertminde-
rung der jeweiligen Kapitalanlage gerechnet wird.

Von der Bestimmung des § 81 h Abs. 2 letzter Satz VAG wurde
kein Gebrauch gemacht.
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Die sonstigen Ausleihungen gliedern sich wie folgt:

SONSTIGE AUSLEIHUNGEN BETRAGE IN TEUR

2005 2004
Ausleihungen an den Bund 235.285 288.655
Sonstige Ausleihungen 8.590 8.677

Die in der Bilanz zum 31. Dezember 2005 ausgewiesene Bewer-
tungsreserve und die Zuweisungen und Auflésungen im Geschafts-
jahr gliedern sich wie folgt nach Posten des Anlagevermégens auf:

BILANZWERTE BETRAGE IN TEUR
STAND AM  ZUWEISUNG  AUFLOSUNG STAND AM
31.12.2004 31.12.2005

zu Grundstlicken
und Bauten 14.088 0 815 13.273

Die anderen Verbindlichkeiten beinhalten Steuern in Hohe von
TEUR 7.229 (TEUR 7.273) sowie Verbindlichkeiten gegenUber
Sozialversicherungstragern in Héhe von TEUR 756 (TEUR 712).

Gemaf § 198 Abs. 10 HGB ergibt sich eine aktivierbare Steuer-
abgrenzung von TEUR 12.369 (TEUR 8.886). Die Gesellschaft
hat vom Aktivierungswahlrecht keinen Gebrauch gemacht. Steu-
erabgrenzungen gemaf § 258 HGB waren nicht vorzunehmen.
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Die in der Bilanz zum 31. Dezember 2005 ausgewiesenen sonstigen
unversteuerten Riicklagen und die Zuweisungen und Auflosungen
dieser Riicklagen im Geschaftsjahr gliedern sich wie folgt nach Jahr-
gangen auf:

BILANZWERTE BETRAGE IN TEUR
Ricklage gem. § 12 EStG

Stand am 31. Dezember 2004 597
Zuweisungen 0
Aufldsungen 597
Stand am 31. Dezember 2005 0

V. ERLAUTERUNGEN ZU POSTEN DER GEWINN- UND
VERLUSTRECHNUNG

Die Provisionen fir das direkte Versicherungsgeschaft beliefen
sich im Geschaftsjahr auf TEUR 56.582 (TEUR 52.660).

In der Lebens- und in der Krankenversicherung wurden gemaf
Rechnungslegungsverordnung die gesamten Ertrdge aus der
Kapitalveranlagung in die versicherungstechnische Rechnung
Ubertragen, da die Kapitalertrage in diesen Bereichen einen
Bestandteil der technischen Kalkulationen bilden.

Die verrechneten Pramien im direkten und indirekten Geschaft der Lebensversicherung setzen sich wie folgt zusammen:

VERRECHNETE PRAMIEN

BETRAGE IN TEUR

2005 2004
Einzelversicherungen 358.420 339.723
Gruppenversicherungen 703 694
Direktes Geschaft 359.123 340.417
Vertrage mit Einmalpramien 53.042 46.923
Vertrage mit laufenden Pramien 306.081 293.494
Direktes Geschaft 359.123 340.417
Vertrage mit Gewinnbeteiligung 290.356 270.026
Vertrage ohne Gewinnbeteiligung 13.122 13.296
Vertrage der fondsgebundenen Lebensversicherung 7.125 5.862
Vertrage der indexgebundenen Lebensversicherung 48.520 51.233
Direktes Geschaft 359.123 340.417
Indirektes Geschaft 1.244 1.748
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Die verrechneten Pramien, die abgegrenzten Pramien, die Aufwendungen fiir Versicherungsfalle, die Aufwendungen fiir den Versiche-
rungsbertrieb und der Riickversicherungssaldo in der Schaden- und Unfallversicherung gliedern sich im Jahr 2005 wie folgt auf:

PRAMIEN GESAMTRECHNUNG

BETRAGE IN TEUR

VERRECI:INETE ABGEGRFNZTE AUEWENDUNGEN B AUFWENDUNGEN RUCKVERSICHE-
PRAMIEN PRAMIEN FUR VERSICHE- FUR DEN VERSICHE- RUNGSSALDO
RUNGSFALLE RUNGSBETRIEB

Direktes Geschaft 179.392 163.489 108.147 41.714 -7.843
(Vorjahreswerte) 172.191 169.957 122.449 47.216 -7.528
Feuer- und Feuerbetriebsunterbrechungsversicherung 2.949 2.954 1.709 1.090 -201
Haushaltversicherung 10.830 10.642 6.892 4.371 -1.110
Sonstige Sachversicherungen 7.255 5.471 4,171 1.774 -899
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 91.678 79.819 57.920 14.983 -741
Sonstige Kraftfahrzeugversicherungen 42.626 40.681 26.452 11.161 -3.618
Unfallversicherung 12.714 12.688 6.771 4.392 —-669
Haftpflichtversicherung 3.173 3.190 1.342 1.092 157
Rechtsschutzversicherung 7.569 7.588 2.623 2.813 -697
Sonstige (direkte) Versicherungen 598 456 267 38 -65
Indirektes Geschaft 1.865 1.863 1.345 158 0
(Vorjahreswerte) 2.004 2.003 1.513 162 0
Direktes und indirektes Geschaft insgesamt 181.257 165.352 109.492 41.872 -7.843
(Vorjahreswerte) 174.195 171.960 123.962 47.378 7.528
Die verrechneten Pramien flr Krankenversicherungen in Hohe
von TEUR 5.368 (5.481) ergaben sich nur fur Einzelversiche-
rungen im direkten Geschaft.
Der Rickversicherungssaldo in der Lebensversicherung inkl.
Depotzinsen war im Jahr 2005 mit TEUR 1.231 (TEUR 3.749)
negativ.
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VI. KONSOLIDIERUNGSKREIS

Abschlusstag fur alle voll konsolidierten Unternehmen ist der

31. Dezember 2005.

ANDERUNG DES
KONSOLIDIERUNGSKREISES GRUND

Bei nachfolgenden verbundenen Unternehmen wurde im Sinne
des § 249 Abs. 2 HGB auf eine Einbeziehung verzichtet:

® Kapital & Risk Versicherungs-Agentur Service Ges.m.b.H.,

Wien (Anteil: 100 %)
® Oefina GmbH, Freilassing (Anteil: 200 %)

Der Konsolidierungskreis zum 31. Dezember 2005 umfasst folgende Gesellschaften:

VERBUNDENE UNTERNEHMEN (VOLLKONSOLIDIERUNG)

Castellani Hotelbetrieb GmbH, Salzburg

erstmalige Einbeziehung

A.R.C. GmbH, Pressburg

Belvedere Hotelbesitzgesellschaft mbH, Salzburg
Castellani Hotelbesitz GmbH, Salzburg
Castellani Hotelbetrieb GmbH, Salzburg

U 4 Center Projekt- und Betriebsgesellschaft m.b.H., Salzburg
Versicherungsgalerie & Partner GmbH, Salzburg
W und P Immobilienbeteiligungs KG, Budapest
Wistenrot Investment Ges.m.b.H., Budapest
Wistenrot Nemovitosti GmbH, Prag

Waiistenrot Pensionskasse AG, Salzburg *)
Wiistenrot Reality GmbH, Pressburg

Wistenrot Versicherungs-AG, Pressburg

WV-Liegenschaftserrichtungs- und Verwaltungsges.m.b.H., Salzburg

WV Immobilien GmbH, Salzburg
WV Immobilien GmbH & Co., Salzburg
WV Grundstlcksvermietung GmbH, Salzburg

UNTERNEHMENSKENNUNG

ANTEIL %

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
80,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
66,13
100,00
99,64
99,64
99,27

*) Das Vermdgen der Verwaltungs- und Risikogemeinschaft wurde nicht in den Konzernabschluss einbezogen.

Bei folgenden assoziierten Unternehmen wurde auf die Ein-
beziehung ,at equity” aus Wesentlichkeitsgriinden verzichtet:

® Salzburg Institute of Actuarial Studies GmbH, Salzburg

(Anteil: 50 %)
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ZEITPUNKT DER ERSTKONSOLIDIERUNG

01.04.2004
01.01.2004
01.01.2004
01.08.2005
01.01.2004
01.01.2004
01.01.2004
01.01.2004
01.01.2004
01.01.2004
01.01.2004
01.01.2004
01.01.2004
01.01.2004
01.01.2004
01.01.2004

= Wistenrot Lebensversicherungs-AG i.L., Warschau,

(Anteil am Kapital 50 %; in Liquidation)
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ASSOZIIERTE UNTERNEHMEN (EQUITY-METHODE)

UNTERNEHMENS- ANTEIL % ZEITPUNKT DER
KENNUNG ERSTKONSOLI-
DIERUNG
Wiistenrot Lebens-
versicherungs-AG, Prag \Y 50,00 01.01.2004
Carl Spangler KAG,
Salzburg K 33,00 01.01.2004
CA Global Property Inter-
nationale Immobilien AG, Wien | 32,26 01.01.2004

Legende der Unternehmenskennung:

Versicherungsunternehmen (V)
Immobiliengesellschaft (1)
Pensionskasse (P)
Kapitalanlagegesellschaft (K)
Hotel (H)

Sonstige (S)

VIl. SONSTIGE ANGABEN

Das Grundkapital, welches zur Ganze einbezahlt ist, setzt sich
aus 111.000 auf Namen lautende Stlckaktien zum Nominale
von gesamt EUR 27.700.000,- zusammen.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates
das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 31. Marz 2009 um
weitere Nominale EUR 2.300.000,- durch Ausgabe von 9.000
auf Namen lautende Stuckaktien zum Ausgabekurs von 300 %
zu erhdéhen. Das Partizipationskapital setzt sich aus 39.912
Anteilen zum Nominale von gesamt TEUR 2.901 zusammen. Die
Gewinnanteile an die Aktionare werden im Verhaltnis der einbe-
zahlten Einlagen berechnet.
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In den Posten Aufwendungen fiir Versicherungsfalle, Aufwendun-
gen fir den Versicherungsbetrieb, sonstige versicherungstechni-
sche Aufwendungen, Aufwendungen fiir Kapitalanlagen und sons-
tige nichtversicherungstechnische Aufwendungen sind enthalten:

GEHALTER UND LOHNE BETRAGE IN TEUR

2005 2004
Gehélter und Léhne 29.593 27.947
Aufwendungen fir Abfertigungen 3.399 1.539
Aufwendungen flr Altersversorgung 10.219 4.983
Aufwendungen flr gesetzlich vorge-
schriebene Sozialabgaben sowie
vom Entgelt abhangige Abgaben
und Pflichtbeitrage 7.816 7.710
Sonstige Sozialaufwendungen 574 517
Personalaufwendungen gesamt 51.601 42.696
davon Geschéftsaufbringung 8.564 7.987
davon Betrieb 43.037 34.709

Die durchschnittliche Zahl der Arbeitnehmer wahrend des
Geschaftsjahres betrug:

ANZAHL DER MITARBEITER

2005 2004

Verkauf 140 190
Betrieb 808 771
Gesamt 948 961
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AUFWENDUNGEN FUR DEN VERSICHERUNGSBETRIEB

BETRAGE IN MIO. EUR

AUFWENDUNGEN FUR DEN SONSTIGE AUFWENDUNGEN FUR
VERSICHERUNGSABSCHLUSS DEN VERSICHERUNGSBETRIEB
2005 2004 Veranderung 2005 2004 Veranderung
Lebensversicherung 43,8 43,8 0,0 23,3 18,3 5,0
im Verhaltnis zur abgegrenzten Pramie 12,2 % 12,8 % 6,5 % 54 %
davon Provisionsaufwendungen 34,1 33,2
Aligemeines Versicherungsgeschaft 29,4 28,9 0,5 22,3 20,1 2,2
im Verhaltnis zur abgegrenzten Pramie 15,7 % 16,3 % 12,0 11,3 %
davon Provisionsaufwendungen 22,8 20,0

BETRIEBSAUFWENDUNGEN NACH KOSTENARTEN

BETRAGE IN MIO. EUR

LEBEN ALLGEMEIN_ES GESAMT GESAMT

VERSICHERUNGSGESCHAFT VORJAHR

Gesamt 79,8 61,3 141,1 126,4
Personalaufwand 23,3 25,3 48,6 39,9
Provisionsaufwand 34,1 22,8 56,9 53,2
Sachaufwand 15,4 11,9 27,3 30,1
Sonstiges 7,0 1,3 8,3 3,2
BETRIEBSAUFWENDUNGEN NACH FUNKTIONSBEREICHEN BETRAGE IN MIO. EUR
LEBEN ALLGEMEIN_ES GESAMT GESAMT

VERSICHERUNGSGESCHAFT VORJAHR

Gesamt 79,8 61,3 141,1 126,4
Aufwendungen fir Schadenregulierung u. -verhiitung 2,6 5,5 8,1 7,7
Aufwendungen fur den Versicherungsabschluss 43,8 29,4 73,2 72,7
Sonstige Aufwendungen flr den Versicherungsbetrieb 23,3 22,3 45,6 38,5
Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen 6,6 3,7 10,3 4.8
Aufwendungen fir die Vermdgensverwaltung 3,5 0,4 3,9 2,7

2005
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AUFSICHTSRAT UND VORSTAND

Die Zusammensetzung des Vorstandes und des Aufsichtsrates im Geschaftsjahr findet sich auf Seite 7 dieses Geschaftsberichtes. Bei
Mitgliedern des Aufsichtsrates und Vorstandes haften am 31.12.2005 keine Vorschlsse und Kredite aus. Haftungen fur Mitglieder
des Vorstandes und des Aufsichtsrates bestanden zum 31.12.2005 nicht.

Die Mitglieder des Vorstandes erhielten im Jahr 2005 Vergutungen in Hohe von TEUR 972. Die Gesamtbezlige friherer Mitglieder des
Vorstandes betrugen im Jahr 2005 TEUR 770.

Von den Aufwendungen fir Abfertigungen und Pensionen in Hohe von insgesamt TEUR 2.823 entfallen im Jahr 2005 TEUR 1.512 auf
Abfertigungs- und Pensionsaufwendungen fUr Vorstandsmitglieder und leitende Angestellte.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates erhielten flr ihre Tatigkeit im Jahr 2005 Vergltungen in Hohe von TEUR 10; frihere Mitglieder des
Aufsichtsrates erhielten im Jahr 2005 keine Vergutungen.

A @m%

Helmut Geier Dr. Rudolf Aichinger Mag. Gerald Hasler

Salzburg, im Méarz 2006

Der Vorstand
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Bestatigungsvermerk

UNEINGESCHRANKTER BESTATIGUNGSVERMERK

Wir haben den Konzernabschluss der Wustenrot Versicherungs-
Aktiengesellschaft, Salzburg, flr das Geschaftsjahr vom 1. Janner
bis 31. Dezember 2005 geprtift. Die Aufstellung und der Inhalt
dieses Konzernabschlusses sowie des Konzernlageberichtes in
Ubereinstimmung mit den 6sterreichischen handelsrechtlichen
Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertre-
ter der Gesellschaft. Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe
eines Prifungsurteils zu diesem Konzernabschluss auf der
Grundlage unserer Prifung und einer Aussage, ob der Konzern-
lagebericht in Einklang mit dem Konzernabschluss steht.

Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der in Osterreich gel-
tenden gesetzlichen Vorschriften und Grundsatze ordnungs-
gemafRer Abschlussprifung durchgefihrt. Diese Grundséatze
erfordern, die Prifung so zu planen und durchzufihren, dass ein
hinreichend sicheres Urteil dartber abgegeben werden kann, ob
der Konzernabschluss frei von wesentlichen Fehlaussagen ist
und eine Aussage getroffen werden kann, ob der Konzernlagebe-
richt mit dem Konzernabschluss in Einklang steht. Bei der Fest-
legung der Prufungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die
Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen tber mégliche Feh-
ler berlcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Nachwei-
se fir Betrdge und sonstige Angaben im Konzernabschluss auf
Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst ferner die
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Beurteilung der angewandten Rechnungslegungsgrundsatze und
der von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen, wesentli-
chen Schatzungen sowie eine Wirdigung der Gesamtaussage
des Konzernabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere
Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fur unser Prufungs-
urteil abgibt.

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen geflihrt. Auf Grund
der bei der Prufung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Konzernabschluss nach unserer Beurteilung den gesetzlichen
Vorschriften und vermittelt ein méglichst getreues Bild der Ver-
mdgens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2005
sowie der Ertragslage und der Zahlungsstrome des Konzerns flr
das Geschaftsjahr vom 1. Janner bis 31. Dezember 2005 in
Ubereinstimmung mit den &sterreichischen Grundsatzen ord-
nungsmafiger Buchflhrung. Der Konzernlagebericht steht in
Einklang mit dem Konzernabschluss.

Wien, am 10. Marz 2006

KPMG Austria GmbH
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Mag. Michael Schlenk ppa Mag. Thomas Smrekar
Wirtschaftsprufer und Steuerberater
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Einzelabschluss
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Lagebericht des Vorstandes zum Einzelabschluss

LAGE DER GESELLSCHAFT

UNTERNEHMENSDARSTELLUNG

Die Wustenrot Versicherungs-AG wurde am 10.11.1976 gegrin-
det, die Aufnahme des Geschéaftsbetriebes erfolgte am 13. April
1977. Grindungsaktionare waren die damalige Bausparkasse
GdF Wuistenrot, gemeinn. reg.Gen.mbH, Salzburg (55 %) und
die Bundeslanderversicherung (45 %).

Im Zuge einer Umstrukturierung der Unternehmensgruppe
Wadstenrot wurden im September 1997 die auf Namen der
Waustenrot Wohnungswirtschaft reg.Gen.mbH (vormals Bauspar-
kasse GdF Wustenrot reg.Gen.mbH) lautenden Aktien auf die
Waustenrot Verwaltungs- und Dienstleistungen GmbH, Salzburg
Ubertragen. Der Aktienanteil betrug zu diesem Zeitpunkt 85 %,
die restlichen 15 % hielt die Wiener Stadtische
Allgemeine Versicherungs AG, Wien.

Mit Wirkung 1.1.2001 wurde die Volksflrsorge-Jupiter Allgemei-
ne Versicherungs-AG auf die Wustenrot Versicherungs-AG
verschmolzen und dadurch das Aktionarsverhaltnis auf 68,4 %
(WUstenrot Verwaltungs- und Dienstleistungen GmbH) zu 31,6 %
(Wiener Stadtische Allgemeine Versicherungs-AG) verandert.

Die Wustenrot Versicherungs-AG ist seit 2001 als Kompositversi-
cherer flr Privatkunden tatig, schon seit Dezember 1981 in der
Sparte Unfallversicherung, zuvor ausschliellich in der Lebens-
versicherung.

Die im Jahr 1998 erfolgten Grindungen von Versicherungs-

gesellschaften in der Slowakei und in Tschechien fUhrten zu
einer Geschaftsausweitung in diesen Landern, zunachst nur in
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der Lebensversicherung, mittlerweile aber auch im Bereich der
Nichtlebensversicherung. Weitere Beteiligungen im Immobilien-
bereich und an der Wustenrot Pensionskasse AG veranlassten
die Gesellschaft, erstmals per 31.12.2004 einen Konzernab-
schluss zu erstellen.

Der Vertrieb der Versicherungen erfolgt in allen Landern zu
einem wesentlichen Teil Uber die dem Vertrieb der jeweiligen
Bausparkasse angeschlossenen Vermittler, aber auch Uber eige-
ne Strukturen, insbesondere Uber direkt mit der Wustenrot Versi-
cherungs-AG zusammenarbeitende Makler und Versicherungs-
agenten.

In Osterreich verfigt die Wilstenrot Versicherungs-AG Uber insge-
samt 103 ,Schnelle Stellen“, Uber die ca. ein Sechstel der
gesamten Kfz-Zulassungen des Landes abgewickelt werden.

Die IT-Dienstleistungen werden in Osterreich tber die Wiistenrot
Daten Service GmbH, Salzburg abgewickelt, in Tschechien und in
der Slowakei Uber jeweils eigene EDV-Systeme.

Die Marke ,Wustenrot* ist in Osterreich seit 1925 am Markt und
seit Jahrzehnten ein Synonym fUr Bausparen. Die Bekanntheit
von Wustenrot als Versicherungsunternehmen ist noch verbesse-
rungsfahig, die Werte fir Kompetenz, Seriositat, Sicherheit und
Sympathie kénnen sich aber durchaus sehen lassen. Die
Wistenrot Versicherungs-AG hat jedenfalls die zu Jahresbeginn
2005 in Osterreich gemeinsam mit der Bausparkasse durchge-
fUhrte Erneuerung des Marktauftrittes voll umgesetzt und erhofft
sich nicht nur neuen Schwung in vielen Bereichen des Marke-
tings, sondern auch weitere Impulse in den Nachbarlandern.
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Lagebericht des Vorstandes zum Einzelabschluss

LAGE DER GESELLSCHAFT

GESCHAFTSENTWICKLUNG

Im 29. Geschéftsjahr — dem vierten vollen Geschaftsjahr nach
der zum 1.1.2001 rickwirkend erfolgten Verschmelzung der
Volksflrsorge-Jupiter Allgemeine Versicherungs-AG (VJV) auf die
Waustenrot Versicherungs-AG — wurden die wichtigsten Versiche-
rungszweige in der Lebensversicherung, der Schaden- und
Unfallversicherung und — mit Einschrankungen — in der Kranken-
versicherung im Direktgeschaft betrieben. Daruber hinaus war
die Gesellschaft im Bereich der aktiven Ruckversicherung in der
Lebensversicherung und Unfallversicherung tatig.

2005 war ein auBBerordentlich gutes Ertragsjahr fur die Gesell-
schaft. In der Lebensversicherung konnten die optimistischen
Zielvorgaben allerdings nicht erreicht werden. In der Schaden-
und Unfallversicherung konnte das betriebswirtschaftliche Ergeb-
nis deutlich verbessert werden. Die Combined Ratio (Verhaltnis
der Versicherungsleistungen und Betriebsaufwendungen zur
abgegrenzten Pramie) dieser Sparte konnte von 99,8 % im Vor-
jahr auf 95,5 % verbessert werden. Das positive Umfeld auf den
Kapitalmarkten konnte zur Erzielung auflerordentlicher Ertrage
genutzt werden. Der Unternehmenserfolg wurde deutlich erhéht,
was eine erhebliche Verbesserung der Solvabilitdt ermdéglichte.

Die verrechneten Pramien des Gesamtgeschafts aller Versiche-
rungszweige stiegen im Vergleich zum Vorjahr um EUR 15,6 Mil-
lionen oder 3,1 % auf EUR 521,3 Millionen. Hievon entfielen auf
die Lebensversicherung EUR 350,9 Millionen (+4,8 %), auf die
Schaden- und Unfallversicherung EUR 165,0 Millionen (0,2 %)
und auf die Krankenversicherung EUR 5,4 Millionen (-2,1 %).

Das Ergebnis der gewodhnlichen Geschaftstatigkeit konnte im
Jahr 2005 auf EUR 42,8 Millionen (2004: EUR 11,3 Millionen)
gesteigert werden. Nach Korperschaftssteuer in Hohe von EUR
14,5 Millionen (2004: EUR 6,8 Millionen) und Auflésung von
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Rucklagen im Ausmafl von EUR 0,7 Millionen (2004: EUR 1,4
Millionen) verbleibt fir die Zuweisung an Rucklagen ein Betrag
von EUR 21,9 Millionen und ein Bilanzgewinn in Hohe von EUR
7,1 Millionen.

Die abgeflhrte Versicherungssteuer, Feuerschutzsteuer und
motorbezogene Versicherungssteuer betrug EUR 93,6 Millionen.

Das fortgesetzte Wachstum der Gesellschaft kommt in der

Zunahme der Bilanzsumme um 8,7 % auf EUR 4.187,3
Millionen zum Ausdruck.

Verrechnete Pramien einschliefllich Nebenleistungen

ANGABEN IN MIO. EURO
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LEBENSVERSICHERUNG

Die laufenden Beitrage stiegen um 3,7 % auf EUR 296,8 Millio-
nen und die Einmalerlage stiegen um 13,0 % auf EUR 52,9 Mil-
lionen. In Summe betrugen die abgegrenzten Pramien im direk-
ten Geschaft EUR 349,7 Millionen. Die abgegrenzten Pramien
aus dem indirekten Lebensversicherungsgeschaft (aktive Rick-
versicherung) beliefen sich im Berichtsjahr auf EUR 1,3 Millio-
nen (2004: EUR 1,8 Millionen). In Summe beliefen sich damit
die abgegrenzten Pramien in der Lebensversicherung auf EUR
351,1 Millionen (+4,5 %).

In Anbetracht der standig steigenden Lebenserwartung und den
Erfahrungen der letzten Jahre haben wir die Deckungsriickstel-
lung fir liquide Renten um 10 %-Punkte weiter gestarkt. Fir die
aufgeschobenen Rentenverpflichtungen wurde ein gleicher
Ansatz gewahlt. Aufgrund der jungsten Pensionsreform und der
anschlieBenden Harmonisierung der Rentensysteme rechnen wir
mit einer verstarkten Inanspruchnahme von Rentenauszahlun-
gen anstelle von Kapitalabldésen per Vertragsende.

Die Bruttoaufwendungen flUr Versicherungsfalle einschlieflich
Veranderung der Deckungsruckstellung erhdhten sich deshalb
um 3,5 % auf EUR 404,5 Millionen. Dagegen stiegen die Brutto-
aufwendungen flr den Versicherungsbetrieb um 2,9 % auf EUR
59,1 Millionen. Das EGT konnte im Berichtsjahr auf EUR 33,6
Millionen (+99,5 %) gesteigert werden.

2005

Von den abgegrenzten Lebensversicherungspramien des direkten
Geschafts entfielen auf:

LEBENS-

VERSICHERUNGSPRAMIEN BETRAGE IN MIO. EUR
ANTEIL IN %

Kapitalversicherungen 282,5 80,8

Fonds- und indexgebundene LV 55,6 15,9

Risikoversicherungen 11,6 3,3

Haftende Lebensversicherungssumme

ANGABEN IN MIO. EURO

2001

2002 2003 2004 2005

KRANKENVERSICHERUNG

Die abgegrenzten Pramien verringerten sich um 2,5 % auf EUR
5,4 Millionen. Die Bruttoaufwendungen fur Versicherungsfalle
einschlieflich Verdnderung der Deckungsrickstellung stiegen
um 2,0 % auf EUR 2,9 Millionen. Die Bruttoaufwendungen fur
den Versicherungsbetrieb erhéhten sich um 3,1 % auf 1,7 Millio-
nen. Das EGT fiel mit EUR 1,3 Millionen erfreulich positiv aus.
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Lagebericht des Vorstandes zum Einzelabschluss
LAGE DER GESELLSCHAFT

LEBEN UND KRANKEN

VERSICHERUNGSBESTAND - VERTRAGE/STUCK VERSICHERUNGSSUMME
BETRAGE IN MIO. EURO

2005 2004 Veranderung in % 2005 2004 Veranderung in %
Leben
Vertrage mit Gewinnbeteiligung 456.393 461.474 -5.081 -1,1 6.741,2 6.589,9 151,3 2,3
Einzelversicherung 455.938 460.882 -4.944 -1,1 6.734,7 6.582,7 152,0 2,3
mit Einmalerlag 73.049 77.731 -4.682 -6,0 798,9 796,6 2,3 0,3
mit laufenden Pramien 382.889 383.151 -262 -0,1 5.935,8 5.786,1 149,7 2,6
Gruppenversicherung 455 592 -137 -23,1 6,5 7,2 -0,7 -9,7
mit laufenden Pramien 455 592 -137 -23,1 6,5 7,2 -0,7 -9,7
Vertrage ohne Gewinnbeteiligung 172.053 190.846 -18.793 -9,8 2.412,1 2.520,3 -108,2 -4,3
Einzelversicherung 172.053 190.846 -18.793 -9,8 2.412,1 2.520,3 -108,2 -4,3
mit Einmalerlag 21.738 28.332 -6.594 -23,3 184,8 225,7 -40,9 -181
mit laufenden Pramien 150.315 162.514 -12.199 -7,5 2.227,3 2.294,6 -67,3 -2,9
Vertrage der fondsgebundenen
Lebensversicherung 7.178 6.778 400 5,9 131,2 116,7 14,5 12,4
Einzelversicherung 7.178 6.778 400 5,9 131,2 116,7 14,5 12,4
mit Einmalerlag 1.881 1.773 108 6,1 1,4 1,4 0,1 4,6
mit laufenden Prémien 5.297 5.005 292 5,8 129,8 115,4 14,4 12,5
Vertrage der indexgebundenen
Lebensversicherung 63.910 56.109 7.801 13,9 1.011,4 876,8 134,5 15,3
Einzelversicherung 63.910 56.109 7.801 13,9 1.011,4 876,8 134,5 15,3
mit Einmalerlag 27.968 26.020 1.948 7,5 402,3 380,6 21,7 57
mit laufenden Pramien 35.942 30.089 5853 19,5 609,1 496,3 112,8 22,7
Leben gesamt 699.534 715.207 -15.673 -2,2 10.295,9 10.103,7 192,0 1,9
VERSICHERUNGSBESTAND - VERTRAGE/STUCK VERSICHERUNGSPRAMIE

BETRAGE IN MIO. EURO

2005 2004 Veranderung in % 2005 2004 Veranderung in %
Kranken gesamt 48.173 48.190 -17 0,0 5,2 5,5 -0,3 -4,1
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LEBEN UND KRANKEN BETRAGE IN TEUR

VERRECHNETE PRAMIEN ABGEGRENZTE PRAMIEN AUFWENDUNGEN FUR VERSICHE-
RUNGSFALLE INKL. VERANDERUNG
DECKUNGSRUCKSTELLUNG
2005 2004 Veranderung in % 2005 2004 Veranderung in % 2005 2004 Veranderung in %
Leben - Direktes Geschaft 349.631 333.068 16.563 5,0 349.825 334.203 15.621 4,7 403.444 389.542 13.902 3,6
Vertrage mit Gewinn-
beteiligung 282.336 264.044 18.292 6,9 282.517 264.841 17.675 6,7 326.411 323.859 2,552 0,8
Einzelversicherung 282.032 263.718 18.314 6,9 282.210 264.514 17.696 6,7 325.949 323.460 2.489 0,8
mit Einmalerlag 32811 19.236 13.574 70,6 32811 19.236 13.574 70,6 59.698 59.259 439 0,7
mit laufenden Prémien 249.221 244.482 4.739 1,9 249.399 245.278 4.121 1,7 266.251 264.201 2.050 0,8
Gruppenversicherung 304 326 22 -6,7 307 327 -20 -6,1 462 399 63 15,8
mit laufenden Prémien 304 326 -22 -6,7 307 327 -20 -6,1 462 399 63 158
Vertrage ohne Gewinn-
beteiligung 11.651 11.930 -279 -2,3 11.664 12.268 -604 -4,9 3.269 2.880 389 13,5
Einzelversicherung 11.651 11.930 -279 -2,3 11.664 12.268 -604 -4,9 3.269 2.880 389 13,55
mit Einmalerlag 177 213 -36 -16,9 177 213 -36 -16,9 -191 -1.261 1.070 -84,9
mit laufenden Prémien 11.474 11.717 -243 2,1 11.487 12.055 -568 -4,7 3.460  4.141 -681 -16,4
Vertrage der fondsgebunde-
nen Lebensversicherung 7.124 5.862 1.262 21,5 7.124 5.862 1.262 21,5 10.995 6.783 4.212 62,1
Einzelversicherung 7.124  5.862 1.262 215 7.124 5.862 1.262 21,5 10.995 6.783 4212 62,1
mit Einmalerlag 1.346 299 1.047 350,2 1.346 299 1.047 350,2 664 572 92 16,1
mit laufenden Prémien 5778 5563 215 39 5778 5.563 215 3,9 10.331 6.211 4.120 66,3
Vertrage der indexgebunde-
nen Lebensversicherung 48.520 51.232 -2.712 -53 48.520 51.232 -2.712 -5,3 60.966 63.077 -2.111 -3,3
Einzelversicherung 48.520 51.232 -2.712 -53 48.520 51.232 -2.712 53 60.966 63.077 -2.111 -3,3
mit Einmalerlag 18.534 27.038 -8504 -31,5 18.534 27.038 -8.504 -31,5 32.334 41.897 -9.563 -22,8
mit laufenden Prémien 29.986 24.194 5.792 239 29.986 24.194 5.792 239 28.632 21.180 7.452 35,2
Leben - Indirektes Geschaft 1.244 1.748 -504 -28,8 1.279 1.828 -549 -30,0 1.029 1.171 -142 -12,1
Kranken - Direktes Geschaft 5.368 5.481 -113 -2,1 5.354 5.489 -135 -2,5 2.853 2.796 57 2,0
Veranderung der Riickstellung
fiir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle
Leben - Direktes Geschaft 1.803 -7.057
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Lagebericht des Vorstandes zum Einzelabschluss

LAGE DER GESELLSCHAFT

SCHADEN- UND UNFALLVERSICHERUNG

Die seit einigen Jahren konsequent verfolgte Sanierung schlecht
verlaufender Tarife und Vertrage, der Ausfall von Grofdsschaden im
abgelaufenen Kalenderjahr, der Verkaufserfolg neu eingeflhrter
Produkte und ein exzellenter Veranlagungserfolg haben ein
hervorragendes Ergebnis der Bilanzabteilung Schaden- und
Unfallversicherung ermdglicht. Erstmals seit vielen Jahren wird in
dieser Bilanzabteilung wieder ein positives Ergebnis der gewohn-
lichen Geschaftstatigkeit ausgewiesen, das mit einem Gewinn
von EUR 8,0 Millionen auch sehr deutlich ausgefallen ist.

BETRAGE IN TEUR
VERRECHNETE PRAMIEN

SCHADEN/UNFALL

2005 2004 Veranderung in %
Direktes Geschaft 163.171 163.357 -186 -0,1
Feuer- und Feuerbetriebs-
unterbrechungsversicherung 2.949 2.923 26 0,9
Haushaltversicherung 10.830 9.718 1.112 11,4
Sonstige Sachversicherungen 5.424 4.954 470 9,5
Kraftfahrzeug-Haftpflicht-
versicherung 80.247 80.080 167 0,2
Sonstige Kraftfahrzeug-
versicherungen 39.866 43.199 -3.333 -7,7
Unfallversicherung 12.663 11.628 1.035 8,9
Haftpflichtversicherung 3.173 2.790 383 13,7
Rechtsschutzversicherung 7.569 7.584 -15 -0,2
Sonstige (direkte)
Versicherungen 450 481 -31 -6,4
Indirektes Geschaft 1.865 2.004 -139 -6,9
Direktes und indirektes
Geschaft 165.036 165.361 -325 -0,2
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Dabei waren die Rahmenbedingungen fir Teile der Schaden-
und Unfallversicherung im abgelaufenen Wirtschaftsjahr durch-
aus herausfordernd. Fur die Entwicklung der Kfz-Versicherungen
war bedeutend, dass die PKW-Neuzulassungen des Jahres 2005
um 1,1 % unter dem Wert des Jahres 2004 lagen und nur star-
ke Zuwachse bei den Motorfahrradern dem Neuzulassungsmarkt
ein knappes Plus von 0,2 % bescherten. Umso erfreulicher ist,
dass die Wistenrot Versicherungs-AG in diesem Umfeld bei der
Anzahl der Risiken in der Kfz-Haftpflichtversicherung einen
Zuwachs von 1,3 % erzielen konnte.

In der Kfz-Fahrzeugversicherung hat sich der sanierungsbedingte
Abbau des Vertragsbestandes plangeméaf fortgesetzt und der
Bestand an Risiken ist daher um rund 8.000 gesunken. Obwohl
auch in diesem Versicherungszweig im Neugeschaft deutlich
héhere Beitrdge pro Risiko erzielt werden, als bei den im
Bestand befindlichen Risiken, war damit auch ein Ruckgang der
verrechneten Pramie um rund 6,1 % verbunden. In den Kfz-Ver-
sicherungssparten war daher insgesamt ein Pramienrlckgang
von 2,1 % auf EUR 120,7 Millionen zu verzeichnen, dennoch
bleibt die Kfz-Versicherung mit einem Anteil von rund 73 % am
Gesamtgeschaft der wichtigste Umsatztrager im Sach- und Haft-
pflichtversicherungsgeschaft unserer Gesellschaft.

Um die Abhangigkeit des Ergebnisses der Schaden- und Unfall-
versicherung von den sehr volatilen Ergebnissen der Kfz-Versi-
cherungssparten starker zu entkoppeln, waren wir in den letzten
Jahren bestrebt, den Anteil der so genannten Nicht-Kfz-Sparten
am Gesamtbestand der Gesellschaft auszuweiten. Dies ist
insbesondere mit den Produkten Eigenheimversicherung und
Haushaltversicherung in beeindruckender Weise gelungen. Der
Bestand an Vertragen konnte in diesen beiden Produkten um
18 % bzw. 11,4 % gesteigert werden.

Dieser Verkaufserfolg spiegelt sich auch in der Pramienentwick-
lung der Versicherungszweige Haushalt, Leitungswasser, Sturm
und Haftpflicht, bei denen auch in der verrechneten Pramie
jeweils zweistellige Zuwachsraten erreicht werden konnten,
wider. Obwohl bei den Sach- und Haftpflichtversicherungen fir

2005



den Gewerbe- und Landwirtschaftsbereich oder in der Rechts-
schutzversicherung Produktanpassungen und Mafnahmen der
Verkaufsforderung erst vorbereitet worden sind, haben wir auch
in diesen Versicherungszweigen leichte Zuwachse an Vertrags-
zahl und Pramie verzeichnen kdnnen. Mit einer Steigerung der
verrechneten Pramie um 6,5 % hat die Wustenrot Versiche-
rungs-AG jedenfalls ein Uber der Marktentwicklung liegendes
Neugeschaftsergebnis im Bereich der Nicht-Kfz-Versicherungs-
produkte erreicht.

Bereits Mitte des Jahres 2005 wurden in der Unfallversicherung
Produktveranderungen vorgenommen und auch hier war die
Annahme dieser Produktinnovationen durch den Markt sehr
positiv, was das um 2,9 % gestiegene Pramienvolumen beweist.
Die nun entwickelte und in Verbindung mit Kfz-Haftpflichtversi-
cherungen angebotene Lenkerunfallversicherung, die fur den
Lenker bei selbst verschuldeten Unféllen einen wichtigen und
durch keine andere Mafnahme substituierbaren Versicherungs-
schutz bietet, hat in diesem Versicherungszweig auch einen star-
ken Anstieg der versicherten Personen bewirkt.

SCHADEN/UNFALL

VERSICHERUNGSBESTAND - RISKEN/STUCK

2005 2004 Veranderung in %

Gesamt 699.744 673.718 26.026 3,9
Feuer- und Feuerbetriebs-
unterbrechungsversicherung 30.896 27.202 3.694 13,6
Haushaltversicherung 74.895 65.722 9.173 14,0
Sonstige Sachversicherungen 62.093 54.287 7.806 14,4
Kraftfahrzeug-Haftpflicht-
versicherung 269.462 266.012 3.450 1,3
Sonstige Kraftfahrzeug-
versicherungen 79.120 89.207 -10.087 -11,3
Unfallversicherung 66.705 61.275 5.430 8,9
Haftpflichtversicherung 32.011 27.238 4.773 17,5
Rechtsschutzversicherung 84.119 82.317 1.802 2,2
Sonstige (direkte) Versicherungen 443 458 -15 -3,3

2005

Bei den Versicherungsleistungen ist vor allem der sanierungsbe-
dingte Ruckgang der Schadenzahlungen in der Kfz-Fahrzeugver-
sicherung hervorzuheben, womit erstmals seit vielen Jahren
auch in diesem Versicherungszweig vor Ruckversicherung und
Schwankungsrlckstellung eine positive Combined Ratio erreicht
werden konnte. In der Kfz-Haftpflichtversicherung ist das bereits
sehr gute Ergebnis des Jahres 2004 vor allem wegen der weiter
gesunkenen Schadenhaufigkeit sogar noch verbessert worden.

Durch die konsequente Anwendung unserer Annahmerichtlinien,
die eine in diesem Versicherungszweig eher nicht Branchen Ubli-
che sehr individuelle Beurteilung jedes Versicherungsantrages
vorsehen, sind wir in der Lage, auch jenen Kundengruppen, die
falschlicherweise von den Mitbewerbern teilweise als unversi-
cherbare Risiken abgetan werden, insbesondere den jugendli-
chen Lenkern, zu fairen Konditionen Versicherungsschutz fur ihr
Fahrzeug zu gewahren.

BETRAGE IN TEUR
AUFWENDUNGEN FUR VERSICHERUNGSFALLE

SCHADEN/UNFALL

2005 2004 Veranderung in %
Direktes Geschaft 112.171 120.185 -8.014 -6,7
Feuer- und Feuerbetriebs-
unterbrechungsversicherung 1.709 671 1.038 154,7
Haushaltversicherung 6.892 5.167 1.725 33,4
Sonstige Sachversicherungen 4.479 4.300 179 4,2
Kraftfahrzeug-Haftpflicht-
versicherung 60.068 61.417 -1.349 -2,2
Sonstige Kraftfahrzeug-
versicherungen 27.986 36.234 -8.248 -22,8
Unfallversicherung 6.772 6.150 622 10,1
Haftpflichtversicherung 1.342 2.556 -1.214 475
Rechtsschutzversicherung 2.623 3.178 -655  -17,5
Sonstige (direkte)
Versicherungen 300 512 -212 41,4
Indirektes Geschaft 1.345 1.513 -168 -11,1
Direktes und indirektes
Geschaft 113.516 121.698 -8.182 -6,7
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Lagebericht des Vorstandes zum Einzelabschluss

LAGE DER GESELLSCHAFT

Von den Naturereignissen des Sommers 2005 waren die Versi-
cherungsnehmer unserer Gesellschaft nur in sehr geringem Aus-
maf} betroffen. Zwar ist auch in unserem Bestand der Haushalt-
versicherungen ein leichter Anstieg der Leistungsfalle aus Ein-
brichen und Diebstahlen festzustellen, doch haben fir die
Ergebnisse dieses Versicherungszweiges die Schadenentwick-
lung in der Privathaftpflicht und im Glasbruch eine wesentlich
groBBere Bedeutung. Die Schadensatze der einzelnen Versiche-
rungszweige, aber auch der Versicherungsprodukte haben sich
2005 in Summe zufrieden stellend entwickelt und bestatigen
damit die Richtigkeit unserer Preis- und Annahmepolitik.

Der Kostensatz in der Schaden- und Unfallversicherung hat sich
ohne Berlcksichtigung der relativ konstant gebliebenen und in
den Versicherungsleistungen enthaltenen Aufwendungen flur die
Schadenbearbeitung und Schadenverhlitung gegentber dem
Vorjahr etwas erhoht. Neben der auf Grund der erfolgreichen
Neugeschéftsakquisition gestiegenen Aufwendungen flr die Ver-
sicherungsvermittlung zeichnen daflrr Einmaleffekte bei den Per-
sonalrlickstellungen und Investitionen in ein neues EDV-System
flr die Vertrags- und Leistungsbearbeitung der Sachversicherung
verantwortlich. Da mit diesem neuen EDV-System eine weitere
Optimierung der Ablauforganisation im Vertrags- und Leistungs-
bereich erreicht werden kann, ist diese Erhohung des Kostensatzes
nur als kurze Unterbrechung einer kontinuierlichen Entwicklung
der Verbesserung der Kostensituation zu sehen.
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In der gesamten Schaden- und Unfallversicherung wurde 2005
eine deutliche Verbesserung der Combined Ratio vor Rulckversi-
cherung und Schwankungsruckstellung erreicht — die Combined
Ratio ist von 99,8 auf 95,5 % gesunken.

Von dieser erfreulichen Ertragsentwicklung und dem Ausfall von
GroRschaden haben die Rulckversicherer der Gesellschaft profi-
tiert und aus der Geschaftsbeziehung mit der Gesellschaft
insgesamt einen Gewinn von EUR 7,0 Millionen erzielt. Bei der
Hohe dieses Gewinnes ist allerdings zu berlcksichtigen, dass
aus bereits geklndigten RUckversicherungsvertragen noch
Abwicklungsgewinne zugeflossen sind, die in den Folgejahren
nicht mehr in dieser Hohe anfallen werden, und im RUckversi-
cherungsergebnis auch Ablésen von Rlckversicherungsvertragen
(Commutation) als einmalige Belastungen auszuweisen sind.

Die auf Grund zwingender gesetzlicher Vorschriften notwendige
Dotierung der Schwankungsrickstellung im Ausmaf von mehr
als EUR 11,2 Millionen ist trotz der steuerlichen Diskriminierung
dieser Zufiihrung insofern positiv zu sehen, als dieser Rickstel-
lung ein starker Eigenkapitalcharakter zuzusprechen ist und
damit die wirtschaftliche Substanz der Gesellschaft nachhaltig
gestarkt wird.
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ABSCHLUSS- UND VERWALTUNGSKOSTEN

Vor Abzug der Rlckversicherungsprovisionen und Gewinnanteile
aus Ruckversicherungsabgaben beliefen sich die Aufwendungen
fur den Versicherungsbetrieb 2005 insgesamt auf EUR 105,7
Millionen, das sind um 4,5 % mehr als 2004 (EUR 101,1 Millio-

LEBEN UND KRANKEN

nen). Hievon betrugen die Aufwendungen flr den Versicherungs-
abschluss EUR 67,9 Millionen, um 1,9 % mehr als 2004, und

die sonstigen Aufwendungen fur den Versicherungsbetrieb EUR
37,8 Millionen, um 9,6 % mehr als 2004. Die Aufwendungen
fUr den Versicherungsbetrieb umfassen Abschlussprovisionen,
Sach- und Personalaufwendungen.

BETRAGE IN TEUR

AUFWENDUNGEN FUR DEN VERSICHERUNGSBETRIEB

AUFWENDUNGEN FUR DEN
VERSICHERUNGSABSCHLUSS

SONSTIGE AUFWENDUNGEN FUR
DEN VERSICHERUNGSBETRIEB

2005 2004 Veranderung 2005 2004 Veranderung
Leben - Direktes Geschaft 40.737 40.789 -52 18.363 16.633 1.730
davon Provisionsaufwendungen 31.691 31.397 294 - - -

im Verhaltnis zu abgegrenzter Pramie 9,1% 9,0%
Kranken - Direktes Geschaft 519 575 -56 1.137 1.032 105
davon Provisionsaufwendungen 326 325 1 - - -

im Verhéltnis zu abgegrenzter Pramie 6,1% 5,9%

SCHADEN/UNFALL

BETRAGE IN TEUR

AUFWENDUNGEN FUR DEN VERSICHERUNGSBETRIEB

AUFWENDUNGEN FUR DEN
VERSICHERUNGSABSCHLUSS

SONSTIGE AUFWENDUNGEN FUR
DEN VERSICHERUNGSBETRIEB

2005 2004 Veranderung 2005 2004 Veranderung
Direktes Geschaft 26.456  25.092 1.364 18.333 16.856 1.477
Feuer- und Feuerbetriebs-
unterbrechungsversicherung 759 738 21 331 302 29
Haushaltversicherung 3.154 2.753 401 1.217 1.003 214
Sonstige Sachversicherungen 1.513 1.368 145 608 511 97
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 8.134 7.355 779 9.016 8.263 753
Sonstige Kraftfahrzeugversicherungen 7.205 7.348 -143 4.479 4.457 22
Unfallversicherung 2.979 2.618 361 1.423 1.199 224
Haftpflichtversicherung 735 850 -115 357 288 69
Rechtsschutzversicherung 1.962 1.975 -—-13 851 783 68
Sonstige (direkte) Versicherungen 15 87 -72 51 50 1
davon Provisionsaufwendungen 20.761 18.371 2.390 - - -

im Verhaltnis zu abgegrenzter Pramie

2005

12,6% 11,3%
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Lagebericht des Vorstandes zum Einzelabschluss

LAGE DER GESELLSCHAFT

RUCKVERSICHERUNG

Die Lebensversicherungspramien im Eigenbehalt stiegen um
4,7 % auf EUR 343,6 Millionen, das sind 97,9 % der gesamten
abgegrenzten Pramien.

In der Schaden- und Unfallversicherung und in der Kfz-Versiche-
rung waren flr das Jahr 2005 keine Quotenrickversicherungs-
vertrage mehr abgeschlossen worden, sodass sich trotz gestie-
genem Gesamtgeschaft die RuUckversicherungspramien um
31,2 % reduzierten.

BETRAGE IN TEUR

) ERGEBNIS AUS DER
RUCKVERSICHERUNGSABGABE

LEBEN UND SCHADEN/UNFALL

2005 2004 Veranderung in%

Lebensversicherung
Vertrage mit Gewinnbeteiligung -1.093 -3.247 2.154 66,3
Vertrage ohne Gewinnbeteiligung -134 -397 263 66,2
-1.227 -3.644 2.417 66,3
Schaden/Unfall -7.047 -6.001 -1.046 17,4

BETRAGE IN TEUR

) ERGEBNIS AUS DER
RUCKVERSICHERUNGUBERNAHME

LEBEN UND SCHADEN/UNFALL

2005 2004  Veranderung in %
Lebensversicherung ¥ 396 811 -415 -51,2
Schaden/Unfall 318 327 -9 -2,8

Y die Summe 2004 in der Lebensversicherung beinhaltet 2 Jahre, da die Abrech-
nungen zu verbundenen Unternehmen auf zeitgleiche Erfassung umgestellt wurden

70 Wistenrot Versicherungs-AG / Einzelabschluss

KAPITALANLAGEN UND KAPITALERTRAGE

2005 wurden von der Gesellschaft brutto insgesamt EUR 938,2
Millionen neu investiert, wobei der Schwerpunkt im Wertpapier-
bereich mit EUR 935,2 Millionen lag. Davon flossen EUR 473,2
Millionen in Investmentfonds. In Schuldscheindarlehen wurden
EUR 1,7 Millionen und in Hypothekardarlehen EUR 1,4 Millionen
veranlagt. Im Bereich der indexgebundenen Versicherung
wurden auf Grund laufender Verpflichtungen EUR 56,8 Millionen
zugezahlt.

Kapitalanlagen

ANGABEN IN MIO. EURO
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Unter Bericksichtigung der Rickzahlungen und Abschreibungen
stiegen die Kapitalanlagen einschlieBlich der Depotforderungen
aus dem Ubernommenen RuUckversicherungsgeschaft um EUR
355,6 Millionen oder 9,6 % und erreichten EUR 4.054,2 Millio-
nen. Davon entfielen auf die Kapitalanlagen der fonds- und
indexgebundenen Lebensversicherung EUR 485,5 Millionen.

Die bilanztechnisch nicht zu den Kapitalanlagen zahlenden
laufenden Guthaben bei Kreditinstituten und der Kassenbestand
beliefen sich auf EUR 27,4 Millionen.

Der Wertpapierbestand — ohne Anlagen der fonds- und indexge-
bundenen Lebensversicherung — stieg um EUR 377,4 Millionen
oder 15,1 % auf EUR 2.868,8 Millionen, wogegen die Darlehen
um EUR 89,1 Millionen oder 16,1 % auf EUR 465,3 Millionen
abnahmen. Der Anteil der Aktien an den gesamten Kapitalanla-
gen erhohte sich auf 6,4 % nach 5,5 % am Ende des Vorjahres
(Berechnung laut FMA-Kernaktienquote).

Die Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen
nahm um EUR 2,5 Millionen auf EUR 51,7 Millionen zu.

Der in der Position Kapitalanlagen ausgewiesene Haus- und
Grundbesitz verringerte sich nach Abschreibung von EUR 4,4
Millionen und einem aktivierungsfahigen Zugang von EUR 10,2
Millionen sowie Abgangen von EUR 7,8 Millionen auf EUR 172,6
Millionen.

Einschlieflich der Uber Tochtergesellschaften gehaltenen Liegen-
schaften verringerte sich der Haus- und Grundbesitz um EUR 4,4
Millionen auf EUR 307,3 Millionen.

Die dem Deckungsstock (inklusive fonds- und indexgebundene
Lebensversicherung und Pensionszusatzversicherung) des Unter-
nehmens gewidmeten Vermogenswerte dienen zur Sicherstel-

2005

lung der Kundenansprlche in der Lebens- und Krankenversiche-
rung und erreichten einschlieflich gewidmeter anteiliger Zinsen
EUR 3.801,7 Millionen. Auf Deckungsstockwerte in der Kran-
kenversicherung entfielen davon EUR 10,3 Millionen. Insgesamt
lagen die Deckungsstockwerte um EUR 101,5 Millionen Uber
dem Erfordernis.

Die Bewertung des Deckungsstockvermdgens erfolgte zu Buch-
werten gemaf § 81 h Versicherungsaufsichtsgesetz.

Die laufenden Ertrdge aus Kapitalanlagen und Zinsenertrage
erhdéhten sich — einschlieflich EUR 17,1 Millionen der fonds-
und indexgebundenen Lebensversicherung — um 1,5 % auf EUR
201,0 Millionen. Nach Abzug laufender Aufwendungen beliefen
sich die laufenden Finanzertrage auf netto EUR 193,2 Millionen
(+2,3 %). Die auBerordentlichen Ertrage erreichten durch die
Realisierung von Kursgewinnen im Wertpapierbereich in Hohe
von EUR 36,5 Millionen (2004: EUR 6,2 Millionen) im Darle-
hensbereich EUR 3,1 Millionen und im Liegenschaftsbereich in
Hoéhe von EUR 0,7 Millionen (2004: EUR 1,2 Millionen) insge-
samt EUR 40,2 Millionen (2004: EUR 8,3 Millionen). Die Brutto-
finanzertrage beliefen sich somit auf EUR 241,2 Millionen
(2004: EUR 206,4 Millionen).

Abzuglich der Aufwendungen flr Kapitalanlagen und Zinsenauf-
wendungen von EUR 18,3 Millionen (2004: EUR 38,0 Millionen)
ergab sich ein finanzielles Nettoergebnis von EUR 2229 Millio-
nen (2004: EUR 168,4 Millionen).

In den Aufwendungen sind Kursverluste bei Wertpapieren,
Abschreibungen auf Liegenschaften sowie anteilige Personal-
und Sachkosten fur die Vermdgensverwaltung enthalten.
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LAGE DER GESELLSCHAFT

KAPITALANLAGEN
LEBEN SCHADEN /UNFALL
2005 2004 Veranderung 2005 2004 Veranderung
Anteil Anteil in% Anteil Anteil in%
Gesamt 3.853.395 3.598.195 255.200 7,1 218.097 143.074 75.023 52,4
Grundstiicke und Bauten 152.477 3,96 % 160.973 4,47 % -8.496 5,3 19.752 9,06 % 13.222 9,24%  6.530 49,4
Anteile an verbundenen
Unternehmen 22.088 0,57 % 18.039 0,50 % 4.049 22,4 0 0 0
Darlehen an verbundene
Unternehmen 107.913 2,80 % 111.631 3,10 % -3.718 -33 0 0 0
Beteiligungen 28.149 0,73 % 29.685 0,82 % -1.536 -5,2 1.511 0,69 % 1.511 1,06 % 0 0,0
Schuldverschreibungen und andere Wert-
papiere von Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhaltnis besteht 2.891 0,08 % 3.029 0,08 % -138 -4,6 0 0 0
Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere 1.088.086 28,24 % 734.400 20,41 %  353.686 48,2 73.990 33,93 % 52.587 36,76 % 21.403 40,7
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 1.581.654  41,056% 1.623.999 4513 % -42.345 -2,6 113.466 52,03 % 68.667 47,99 % 44.799 65,2
Hypothekenforderungen 102.039 2,65 % 134.798 3,75% -32.759 -24,3 995 0,46 % 1.082 0,76 % -87 -8,0
Vorauszahlungen auf Polizzen 10.455 0,27 % 9.516 0,26 % 939 9,9 0 0 0
Sonstige Ausleihungen 236.743 6,14 % 290.880 8,08%  -54.137 -18,6 6.813 3,12 % 5.946 4,16 % 867 14,6
Guthaben bei Kreditinstituten und
laufende Guthaben bei Kredit-
instituten und Kassenbestand 26.285 0,68 % 53.856 1,50 %  -27.571 -51,2 1.570 0,72 % 59 0,04 %  1.511 2.561,0
Depotforderungen 9.100 0,24 % 9.446 0,26 % -346 -3,7 0 0 0
Kapitalanlagen der fonds- und der
indexgebundenen Lebensversicherung 485.515 12,60 % 417.943 11,62 % 67.572 16,2 - - -
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BETRAGE IN TEUR

KRANKEN GESAMT

2005 2004 Veranderung 2005 2004 Veranderung
Anteil Anteil in % Anteil Anteil in %

10.094 9.636 458 4,8 4.081.586 3.750.905 330.681 8,8
386 3,82% 397 4,12% -11 -2,8 172.615 4,23% 174.592 4,65% -1.977 -1,1

0 0 0 22.088 0,54% 18.039 0,48% 4.049 22,4

0 0 0 107.913 2,64% 111.631 2,98% -3.718 -3,3

0 0 0 29.660 0,73% 31.196 0,83% -1.536 -4,9

0 0 0 2.891 0,07% 3.029 0,08% -138 -4,6

0 0 0 1.162.076 28,47%  786.987 20,98% 375.089 47,7
8.759 86,77% 8.759 90,90% 0 0,0 1.703.879 41,75% 1.701.425 45,36% 2.454 0,1
0 0 0 103.034 2,52%  135.880 3,62% -32.846 -24,2

0 (o] 0 10.455 0,26% 9.516 0,25% 939 9,9

320 3,17% 480 4,98% -160 -33,3 243.876 5,98%  297.306 7,93% -53.430 -18,0
629 6,23% 0 0,00% 629 28.484 0,70% 53.915 1,44% -25.431 47,2

0 0 0 9.100 0,22% 9.446 0,25% -346 -3,7

- - - 485.515 11,90%  417.943 11,14%  67.572 16,2
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Lagebericht des Vorstandes zum Einzelabschluss
LAGE DER GESELLSCHAFT

BRUTTOERTRAGE AUS KAPITALANLAGEN®

LEBEN SCHADEN/UNFALL
2005 2004 Veranderung 2005 2004 Veranderung
Rendite Rendite in % Rendite Rendite in%
216.496 5,77 % 193.141 5,55 % 23.355 12,1 19.379 10,30 % 7.101 5,28 % 12.278 172,9
Grundstiicke und Bauten 5.563 3,55 % 4,771 2,70 % 792 16,6 466 2,83 % 11 0,07 % 455 4.136,4
Anteile an verbundenen
Unternehmen -1.472 -7,34 % -485 -3,27 % -987 -203,5 0 0 0
Darlehen an verbundene
Unternehmen 3.222 2,94 % 3.133 2,93 % 89 2,8 0 0 0
Beteiligungen 961 3,32 % 562 2,15 % 399 71,0 436 28,88 % 436 37,98 % 0 0,0
Schuldverschreibungen und andere Wert-
papiere von Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhaltnis besteht 75 2,54 % 25 1,66 % 50 200,0 0 0 0
Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere 46.798 5,14 % 44.335 5,76 % 2.463 5,6 2.921 4,62 % 2.793 572 % 128 4,6
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 104.878 6,55 % 91.479 5,95 % 13.399 14,6 15.240 16,70 % 3.520 558% 11.720 333,0
Hypothekenforderungen 8.507 7,18 % 7.987 5,65 % 520 6,5 64 6,10 % 79 6,13 % -15 -19,0
Vorauszahlungen auf Polizzen 613 6,14 % 607 6,77 % 6 1,0 0 0 0
Sonstige Ausleihungen 17.394 6,59 % 19.962 6,47 % -2.568 -12,9 252 3,95 % 262 4,61 % -10 -3,8
Guthaben bei Kreditinstituten und
laufende Guthaben bei Kredit-
instituten und Kassenbestand 1.380 3,45 % 915 5,38 % 465 50,8 0 0 0
Depotforderungen 283 3,05 % 375 3,80 % 92 -245 0 0 0
Kapitalanlagen der fonds- und der
indexgebundenen Lebensversicherung 28.294 6,26 % 19.475 4,95 % 8.819 45,3 - - -

Y unter Beriicksichtigung der planmaigen Abschreibung und der Gewinne/Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen jedoch ohne auBerplanméaBige Abschreibung von

Liegenschaften und Darlehen
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BETRAGE IN TEUR

KRANKEN GESAMT

2005 2004 Veranderung 2005 2004 Veranderung
Rendite Rendite in % Rendite Rendite in %

648 6,30% 867 8,88% -219 -25,3 236.523 595% 201.109 5,55% 35.414 17,6
-8 -1,99% -4 -0,90% -4 100,0 6.021 3,47 % 4.778 2,48 % 1.243 26,0

0 0 0 -1.472 7,34 % -485  -3,20 % -987 203,5

0 0 0 3.222 2,94 % 3.133 2,93 % 89 2,8

0 0 0 1.397 4,59 % 998 3,66 % 399 40,0

0 0 0 75 2,54 % 25 1,66 % 50 200,0

0 0 0 49.719 511 % 47.128 5,77% 2.591 55
640 7,31% 848 9,68% -208 -245 120.758 7,10 % 95.847 596% 24911 26,0
0 0 0 8.571 7,18 % 8.066 5,65% 505 6,3

0 0 0 613 6,14 % 607 6,77% 6 1,0

16 3,88% 23 4,11% -7 30,4 17.662 6,52 % 20.247 6,43% -2.585 -12,8

0 0 0 1.380 3,35% 915 2,65% 465 50,8

0 0 0 283 3,05 % 375 3,05% -92 245

- - - 28.294 6,26% 19.475 4,95% 8.819 453
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Lagebericht des Vorstandes zum Einzelabschluss

LAGE DER GESELLSCHAFT

GEWINNBETEILIGUNG

Die Kapitalanlagen der Gesellschaft stellen einen breit gestreu-
ten Super-Dachfonds dar, in dem sich Wertpapiere, Darlehen,
Liegenschaften und Beteiligungen der unterschiedlichsten Art
und Grofe finden. Diese Mischung und Streuung bietet Sicher-
heit bei der Kapitalerhaltung und einen weitgehend stabilen lau-
fenden Ertrag. Dies erlaubte es der Gesellschaft Uber einen lan-
gen Zeitraum, ihren Kunden in der Lebensversicherung eine
deutlich (iber der Sekundarmarktrendite fur Osterreichische Bun-
desanleihen liegende Gesamtverzinsung der eingezahlten Spar-
anteile (Grundverzinsung und Gewinnbeteiligung) gutzuschrei-
ben. Die Gewinnbeteiligung fur das Jahr 2006 und fir das erste
Halbjahr 2007 wurde bereits verdient und den Vertragen zuge-
ordnet.

Sekundarmarktrendite und Gesamtverzinsung
20 Jahre

ANGABEN IN %
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GEWINNBETEILIGUNG DER

VERSICHERUNGSNEHMER BETRAGE IN TEUR

LEBEN KRANKEN INSGESAMT
Saldo per 31. Dezember 2004 100.366 0 100.366
Entnahme -51.167 (0] -51.167
Zuweisung 60.688 31 60.719
Saldo per 31. Dezember 2005 109.887 31 109.918

RISIKOBERICHT

Es wird auf die Ausflihrungen zum Konzern-Lagebericht verwiesen.

MARKETING

Die mehrere Jahre andauernde Schockwirkung nach dem Ein-
bruch der Boérsen zwischen September 2001 und Marz 2003
forderte eine Neugestaltung des Angebotes in der fondsgebun-
denen Lebensversicherung. Mit dem Spangler Performance Trust
und dem Spangler Pacific Growth Trust wurden zwei weitere
Fonds in das Angebot genommen, die im Vertrieb groflen
Anklang fanden.

Verbesserungen in der Unfallversicherung, in der Risikoversiche-
rung und beim Wertbrief sorgten ebenfalls fir eine hohe Motiva-
tion im Verkauf. In besonderer Weise konnte gegen Jahresende
die Integration des Tarifs 136 in den allgemeinen Gewinnver-
band die Abschlisse in der klassischen Lebensversicherung
gegen Einmalpramie befllgeln.

Die Werbung ,2008“ als Hinweis fur Kfz-Versicherungs-Kunden
auf die 3-jahrige Pramiengarantie und die Herbstwerbung fur die
Pensionsvorsorge unterstltzten die Vertriebsaktivitdten in hohem
AusmaR.
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Die Wustenrot Versicherung verzichtet bei Neuabschltissen flr
3 Jahre auf das Recht zur Erh6hung der vereinbarten Pramie
(ausgenommen Fahrzeugwechsel und Umstufungen gemaf
Bonus-Malus-System).
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Lagebericht des Vorstandes zum Einzelabschluss

LAGE DER GESELLSCHAFT

PARTNERSCHAFTEN

Seit 1.6.2004 besteht mit der Parcelsus Medizinische Privatuni-
versitat Salzburg eine Kooperationsvereinbarung mit dem Ziel
der gegenseitigen Unterstltzung fur die Dauer von flnf Jahren.
Im Zentrum der Zusammenarbeit steht der seit mehr als zehn
Jahren von der Wuistenrot Versicherungs-AG angebotene Tarif
123 Dread Disease (die Uber-Lebens-Vorsorge) der seit Septem-
ber 2004 in vier Produktvarianten zur Verfugung steht.

Die seit 1994 bestehende Sponsorvereinbarung mit dem
SV Wustenrot und der Salzburg Sport AG endete per 30.6.2005.
Die Vereinbarung mit dem FC Puch lauft bis 30.6.2007.

Besondere Aktivitaten des Kommandos der Landstreitkrafte im
Rahmen ,50 Jahre Bundesheer wurden von uns im Rahmen
der langjahrigen Partnerschaft unterstutzt.

Viele Mitarbeiter unserer Gesellschaft spendeten spontan fir die
Opfer der Tsunami-Katastrophe in Sri Lanka. Nach entsprechen-
der ,Aufrundung® durch die Wustenrot Versicherungs-AG konnte
dem Roten Kreuz ein Betrag von EUR 36.000,- zur Verfugung
gestellt werden, der zum Bau von sechs Hausern in einer Wohn-
anlage des Salzburg-Dorfes Weligani verwendet wurde. Das Pro-
jekt wurde gemeinsam vom Land Salzburg und den Salzburger
Nachrichten abgewickelt.
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AKTIONARE, AUFSICHTSRAT UND VORSTAND

Am Grundkapital der Gesellschaft, welches im Berichtsjahr von
EUR 26,0 Millionen auf EUR 27,7 Millionen erhéht wurde, ist
unverandert die Wdstenrot Verwaltungs- und Dienstleistungen
GmbH, Salzburg mit 68,4 % und die Wiener Stadtische Allge-
meine Versicherung AG, Wien mit 31,6 % beteiligt.

Die Zusammensetzung des Aufsichtsrates und des Vorstandes
ist auf Seite 7 dargestellt.

EIGENMITTEL

Die bilanziellen Eigenmittel erreichten zum Bilanzstichtag EUR
162,3 Millionen (+20,9 %).

Die  Risikortcklagen  blieben zum  Bilanzstichtag — mit
EUR 20.361.128,75 unverandert, wobei auf die Lebensversi-
cherung EUR 15.909.849,05, auf die Schaden- und Unfallversi-
cherung EUR 4.211.439,00 und auf die Krankenversicherung
EUR 239.840,70 entfielen.

Die Bewertungsreserve aufgrund von Sonderabschreibungen
belief sich auf EUR 2.337.858,11. Die freien Rucklagen erreichten
einen Stand von EUR 68.895.296,25.

Das vom Geschaftsumfang abhangige Solvabilitdtserfordernis

gemaR § 73b Versicherungsaufsichtsgesetz wurde um EUR 33,0
Millionen Ubertroffen.
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JAHRESERGEBNIS

Das Jahresergebnis vor Steuern und Aufwendungen flur die
erfolgsabhangige Pramienrlckerstattung bzw. Gewinnbeteiligung
der Versicherungsnehmer (Rohgewinn) betrug im Berichtsjahr
EUR 103.556.881,17.

Nach Zuweisungen an die Rlckstellungen fir die Gewinnbeteili-

BILANZBEZOGENE LEISTUNGSINDIKATOREN

gung der Versicherungsnehmer in Hoéhe von EUR
60.688.000,00 in der Lebensversicherung und EUR 31.000,00
in der Krankenversicherung, einer Auflésung von unversteuerten
Rucklagen von EUR 666.350,14 und einer Zuweisung an die
freie Rucklage von EUR 21.861.808,12 verbleibt nach Abzug
von EUR 14.510.382,19 Steuern vom Einkommen (inkl. Steu-
ern aus Vorjahren) ein Bilanzgewinn von EUR 7.132.041,00.

BETRAGE IN TEUR

Pramienlbertrage

Deckungsruckstellung

Rickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle
Ruckstellung flr erfolgsunabhéangige Pramienruckerstattung
Ruckstellung fir erfolgsabhangige Pramienrickerstattung
Schwankungsrickstellung

Sonstige versicherungstechnische Ruickstellungen
Depotverbindlichkeiten

Versicherungstechnische Riickstellungen im Eigenbehalt
in % der Bilanzsumme

Versicherungstechnische Riickstellungen der fonds- und indexgebundenen
Lebensversicherung

in % der Bilanzsumme

Kapitalanlagen ohne fonds- und indexgebundene Lebensversicherung
in % der Bilanzsumme

Kapitalanlagen der fonds- und indexgebundenen Lebensversicherung
in % der Bilanzsumme

Eigenkapital

in % der Bilanzsumme

Gesamtsteuerbelastung

in % des EGT

2005

2005 2004 VERANDERUNG IN %
63.176 60.393 2.783 4,6
2.999.384 2.826.851 172.533 6,1
130.359 111.649 18.710 16,8
501 572 -71 -12,4
109.918 100.366 9.552 9,5
27.654 16.469 11.185 67,9
2.255 4.160 -1.905 -45,8
57.274 56.032 1.242 2,2
3.390.521 3.176.492 214.029 6,7
81,0% 82,4%
456.621 387.745 68.876 17,8
10,9% 10,1%
3.568.662 3.280.638 288.024 8,8
85,2% 85,1%
485.515 417.943 67.572 16,2
11,6% 10,8%
145.651 116.889 28.762 24,6
3,5% 3,0%
14.510 6.755 7.755 114,8
33,9% 60,0%
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Gewinnverteilungsvorschlag

GEWINNVERTEILUNGSVORSCHLAG
Vorschlag fiir die Verwendung des Bilanzgewinnes
Der Vorstand schlagt der Hauptversammlung vor, den Bilanzgewinn des Jahres 2005 in Héhe von EUR 7.132.041,00 zur Aus-

schuttung einer Dividende auf das auf 111.000 Stlckaktien verteilte Grundkapital in Hohe von EUR 6.900.000,00 und einer Dividende
von 8 % auf das Partizipationskapital, d.s. EUR 232.041,00 zu verwenden.

A /QM&T

Helmut Geier Dr. Rudolf Aichinger Mag. Gerald Hasler

Salzburg, im Méarz 2006

Der Vorstand
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Einzelabschluss 2005

BILANZ
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

ANHANG
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Bilanz zum 31. Dezember 2005

AKTIVA EUR TEUR
LEBEN SCHADEN U. UNFALL KRANKEN GESAMT 2004
A. Immaterielle Vermogensgegenstande
Sonstige immaterielle
Vermogensgegenstande 47.267,94 0,00 0,00 47.267,94 83
B. Kapitalanlagen
Grundstiicke und Bauten 152.476.900,69 19.752.019,90 385.729,30 172.614.649,89 174.592
Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 22.087.874,45 0,00 0,00 22.087.874,45 18.039
2. Darlehen an verbundene Unternehmen 107.912.526,76 0,00 0,00 107.912.526,76 111.631
3. Beteiligungen 28.148.776,63 1.510.930,42 0,00 29.659.707,05 31.196
4. Schuldverschreibungen und andere
Wertpapiere von Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhaltnis besteht 2.891.000,00 0,00 0,00 2.891.000,00 3.028
161.040.177,84 1.510.930,42 0,00 162.551.108,26 163.894
Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere 1.088.085.723,07 73.989.775,69 0,00 1.162.075.498,76 786.987
2. Schuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere 1.581.654.393,98 113.466.441,54 8.759.228,19 1.703.880.063,71 1.701.426
3. Hypothekenforderungen 102.039.006,81 995.306,74 0,00 103.034.313,55 135.880
4. Vorauszahlungen auf Polizzen 10.455.474,31 0,00 0,00 10.455.474,31 9.516
5. Sonstige Ausleihungen 236.742.736,14 6.812.615,45 319.760,46 243.875.112,05 297.306
6. Guthaben bei Kreditinstituten 1.075.098,39 0,00 0,00 1.075.098,39 1.591
3.020.052.432,70 195.264.139,42 9.078.988,65 3.224.395.560,77 2.932.706
Depotforderungen aus dem
Ubernommenen Rickversicherungsgeschaft 9.100.289,57 0,00 0,00 9.100.289,57 9.446
3.342.669.800,80 216.527.089,74 9.464.717,95 3.568.661.608,49 3.280.638
C. Kapitalanlagen der fondsgebundenen und
der indexgebundenen Lebensversicherung 485.515.422,83 0,00 0,00 485.515.422,83 417.943
D. Forderungen
Forderungen aus dem direkten
Versicherungsgeschaft
1. an Versicherungsnehmer 4.981.947,61 4.861.105,33 65.766,99 9.908.819,93 11.368
2. an Versicherungsvermittier 605.760,14 0,00 0,00 605.760,14 523
3. an Versicherungsunternehmen 0,00 61.468,76 0,00 61.468,76 209
5.5687.707,75 4.922.574,09 65.766,99 10.576.048,83 12.100
Abrechnungsforderungen aus
dem Ruckversicherungsgeschaft 1.272.372,43 5.545.115,18 0,00 6.817.487,61 2.436
Sonstige Forderungen 8.948.518,96 518.687,12 6.535,78 9.473.741,86 9.590
15.808.599,14 10.986.376,39 72.302,77 26.867.278,30 24.126
Ubertrag 3.844.041.090,71 227.513.466,13 9.537.020,72 4.081.091.577,56 3.722.790
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PASSIVA EUR TEUR
LEBEN SCHADEN U. UNFALL KRANKEN GESAMT 2004
A. Eigenkapital
Grundkapital
1. Nennbetrag 17.800.000,00 9.000.000,00 900.000,00 27.700.000,00 26.000
Partizipationskapital 2.900.518,16 0,00 0,00 2.900.518,16 2.901
Kapitalriicklagen
1. gebundene 20.143.608,41 11.879.130,54 955.000,00 32.977.738,95 29.578
Gewinnrucklagen
1. Freie Rucklagen 66.178.148,45 1.601.584,73 1.115.563,07 68.895.296,25 47.033
Risikoriicklage gemaR § 73 a VAG, versteuerter Teil 4.204.508,87 1.840.838,00 0,00 6.045.346,87 6.045
Bilanzgewinn 4.587.907,00 2.312.849,00 231.285,00 7.132.041,00 5.332
115.814.690,89 26.634.402,27 3.201.848,07 145.650.941,23 116.889
B. Unversteuerte Riicklagen
Risikoriicklage gemaB § 73 a VAG 11.705.340,18 2.370.601,00 239.840,70 14.315.781,88 14.316
Bewertungsreserve auf Grund
von Sonderabschreibungen 2.298.233,26 39.624,85 0,00 2.337.858,11 2.407
Sonstige unversteuerte Ricklagen 0,00 0,00 0,00 0,00 597
14.003.573,44 2.410.225,85 239.840,70 16.653.639,99 17.320
C. Versicherungstechnische Riickstellungen
im Eigenbehalt
PramienUbertrage
1. Gesamtrechnung 44.394.625,49 28.010.183,38 151.704,74 72.556.513,61 74.094
2. Anteil der Rulickversicherer -2.355.836,09 -7.024.273,79 0,00 -9.380.109,88 -13.701
42.038.789,40 20.985.909,59 151.704,74 63.176.403,73 60.393
Deckungsruckstellung
1. Gesamtrechnung 3.044.750.687,90 0,00 7.598.666,52 3.052.349.354,42 2.878.281
2. Anteil der Ruckversicherer -52.965.557,31 0,00 0,00 -52.965.557,31 -51.430
2.991.785.130,59 0,00 7.598.666,52 2.999.383.797,11 2.826.851
Ruickstellung fir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfalle
1. Gesamtrechnung 22.983.557,05 191.871.294,10 440.145,19 215.294.996,34 200.566
2. Anteil der Rlckversicherer -184.860,04 -84.750.942,14 0,00 -84.935.802,18 -88.917
22.798.697,01 107.120.351,96 440.145,19 130.359.194,16 111.649
Ruckstellung flr erfolgsunabhangige
Pramienriickerstattung
1. Gesamtrechnung 0,00 501.327,00 0,00 501.327,00 572
V. Ruckstellung fur erfolgsabhangige
Pramienrlckerstattung bzw. Gewinn-
beteiligung der Versicherungsnehmer
1. Gesamtrechnung 109.886.951,29 0,00 31.000,00 109.917.951,29 100.366
Schwankungsriickstellung 0,00 27.653.660,00 0,00 27.653.660,00 16.469
Sonstige versicherungstechnische
Ruckstellungen
1. Gesamtrechnung 123.320,00 2.120.903,17 10.400,00 2.254.623,17 4.160
3.166.632.888,29 158.382.151,72 8.231.916,45 3.333.246.956,46 3.120.460
Ubertrag 3.296.451.152,62 187.426.779,84 11.673.605,22 3.495.551.537,68 3.254.669
-
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Bilanz zum 31.

Dezember 2005

AKTIVA EUR TEUR
LEBEN SCHADEN U. UNFALL KRANKEN GESAMT 2004
Ubertrag 3.844.041.090,71 227.513.466,13 9.537.020,72 4.081.091.577,56 3.722.790
E. Anteilige Zinsen 68.560.327,40 2.978.582,25 254.498,15 71.793.407,80 69.003
F. Sonstige Vermogensgegenstande
Sachanlagen (ausgenommen
Grundstiicke und Bauten) und Vorrate 3.375.702,77 0,00 0,00 3.375.702,77 3.866
Laufende Guthaben bei Kredit-
instituten und Kassenbestand 25.210.109,52 1.570.115,12 628.991,69 27.409.216,33 52.324
Andere Vermodgensgegenstande 826.392,00 0,00 0,00 826.392,00 1.265
29.412.204,29 1.570.115,12 628.991,69 31.611.311,10 57.455
G. Rechnungsabgrenzungsposten 2.842.381,96 0,00 0,00 2.842.381,96 3.735
H. Verrechnungsposten zwischen den
Abteilungen 22.382.096,39 -23.707.332,86 1.325.236,47 0,00 0
Gesamt 3.967.238.100,75 208.354.830,64 11.745.747,03 4.187.338.678,42 3.852.983

Ich bestatige gemafl § 81a Abs. 1 VAG, dass das Deckungserfordernis der Abteilungen des Deckungsstocks geméafd § 20 Abs. 2 Z 1
bis 4 VAG (Pensionszusatzversicherung, sonstige Lebensversicherung, sonstige fondsgebundene Lebensversicherung, indexgebundene
Lebensversicherung, Krankenversicherung) durch die Widmung von fur die Bedeckung geeigneten Vermogenswerten voll erfullt ist.
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PASSIVA EUR TEUR
LEBEN SCHADEN U. UNFALL KRANKEN GESAMT 2004
Ubertrag 3.296.451.152,62 187.426.779,84 11.673.605,22 3.495.551.537,68 3.254.669
D. Versicherungstechnische Riickstellungen
der fondsgebundenen und der index-
gebundenen Lebensversicherung
Gesamtrechnung 456.620.869,31 0,00 0,00 456.620.869,31 387.745
E. Nichtversicherungstechnische
Rickstellungen
Ruckstellungen fur Abfertigungen 11.716.415,00 0,00 0,00 11.716.415,00 9.001
Ruckstellungen fur Pensionen 36.369.812,00 0,00 0,00 36.369.812,00 30.336
Steuerrickstellungen 11.403.790,91 0,00 0,00 11.403.790,91 6.250
Sonstige Ruckstellungen 13.595.142,07 1.713.058,70 13.377,05 15.321.577,82 13.133
73.085.159,98 1.713.058,70 13.377,05 74.811.595,73 58.720
F. Depotverbindlichkeiten aus dem
abgegebenen Riickversicherungsgeschaft 57.273.733,03 0,00 0,00 57.273.733,03 56.032
G. Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus dem direkten
Versicherungsgeschaft
1. an Versicherungsnehmer 10.836.305,46 8.758.307,85 54.355,54 19.648.968,85 13.974
2. an Versicherungsvermittler 3.188.493,29 101.425,74 0,00 3.289.919,03 243
3. an Versicherungsunternehmen 0,00 149.171,98 0,00 149.171,98 205
14.024.798,75 9.008.905,57 54.355,54 23.088.059,86 14.422
Abrechnungsverbindlichkeiten aus
dem Ruckversicherungsgeschaft 1.198.058,01 3.960.102,31 0,00 5.158.160,32 3.820
Verbindlichkeiten gegen
Kreditinstitute 20.689.194,90 0,00 0,00 20.689.194,90 19.393
Andere Verbindlichkeiten 47.431.847,63 6.245.984,22 4.409,22 53.682.241,07 57.847
83.343.899,29 19.214.992,10 58.764,76 102.617.656,15 95.482
H. Rechnungsabgrenzungsposten 463.286,52 0,00 0,00 463.286,52 335
Gesamt 3.967.238.100,75 208.354.830,64 11.745.747,03 4.187.338.678,42 3.852.983
Nicht bilanzierte Verpflichtungen und Eventualverpflichtungen
Fehlbetrag in den Ruckstellungen fir Pensionen 0,00 3.448
Sonstige Haftungen fiir verbundene Unternehmen 0,00 207

Die in der Abteilung Leben zum 31. Dezember 2005 unter der Position Deckungsrickstellung ausgewiesene Summe von
EUR 3.044.750.687,90 enthalt die Deckungsruckstellung des eigenen Geschafts von EUR 3.035.979.659,59 zuzlglich des in Ruckver-
sicherung Ubernommenen Geschafts von EUR 8.771.028,31. Die unter der Position PramienUbertrdge ausgewiesene Summe von
EUR 44.394.625,49 enthalt den Pramienlbertrag des eigenen Geschafts von EUR 44.067.053,49 zuzlglich des in Rlckversicherung

Ubernommenen Geschafts von EUR 327.572,00.

Die in der Abteilung Krankenversicherung zum 31. Dezember 2005 unter der Position Deckungsrlckstellung ausgewiesene Summe von

EUR 7.598.666,52 betrifft zur Ganze die Deckungsriickstellung des eigenen Geschafts.

Ich bestatige, dass die Deckungsriickstellung und die Pramientbertrage jeweils des direkten Geschafts nach den hieflr geltenden Vor-

schriften und versicherungsmathematischen Grundlagen berechnet sind.
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Gewinn- und Verlustrechnung fr das Geschaftsjahr
vom 1. Janner bis 31. Dezember 2005

|. VERSICHERUNGSTECHNISCHE RECHNUNG EUR TEUR
GESAMT 2004
Lebensversicherung
1. Abgegrenzte Pramien
a) Verrechnete Pramien
aa) Gesamtrechnung 350.875.509,78 334.816
ab) Abgegebene Ruickversicherungspramien —7.278.083,09 -7.721
b) Veranderung durch Pramienabgrenzung
ba) Gesamtrechnung 228.900,62 1.216
bb) Anteil der Rlickversicherer -219.708,50 -263
343.606.618,81 328.048
2. Kapitalertrage des technischen Geschifts 203.370.717,54 161.498
3. Nicht realisierte Gewinne aus Kapitalanlagen gem. Posten C. der Aktiva 11.206.388,62 8.373
4. Sonstige versicherungstechnische Ertrage 198.046,41 86
5. Aufwendungen fiir Versicherungsfalle
a) Zahlungen fir Versicherungsfalle
aa) Gesamtrechnung -211.290.840,98 -192.926
ab) Anteil der Riickversicherer 6.037.381,43 5.590
b) Veranderung der Ruckstellung fir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle
ba) Gesamtrechnung -1.780.239,85 7.104
bb) Anteil der Rlickversicherer -64.600,52 -106
—207.098.299,92 -180.338
6. Erhohung von versicherungstechnischen Riickstellungen
a) Deckungsrickstellung
aa) Gesamtrechnung -191.402.446,17 -204.889
ab) Anteil der Riickversicherer 1.535.548,45 49
-189.866.897,72 -204.840
7. Aufwendungen fiir die erfolgsabhangige Pramienriickerstattung
bzw. Gewinnbeteiligung der Versicherungsnehmer
a) Gesamtrechnung —60.688.000,00 -36.641
8. Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
a) Aufwendungen fur den Versicherungsabschluss -40.736.929,81 -40.788
b) Sonstige Aufwendungen flir den Versicherungsbetrieb -18.362.774,49 -16.633
¢) Ruckversicherungsprovisionen und Gewinnanteile aus Rickversicherungsabgaben 758.663,63 749
-58.341.040,67 -56.672
9. Nicht realisierte Verluste aus Kapitalanlagen gem. Posten C. der Aktiva -56.864,29 -517
10. Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen —6.380.704,55 -3.473
11. Versicherungstechnisches Ergebnis 35.949.964,23 15.524
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Il. VERSICHERUNGSTECHNISCHE RECHNUNG EUR TEUR
GESAMT 2004
Schaden- und Unfallversicherung
1. Abgegrenzte Pramien
a) Verrechnete Pramien
aa) Gesamtrechnung 165.036.171,84 165.361
ab) Abgegebene Ruckversicherungspramien -51.981.114,71 -75.640
b) Veranderung durch Pramienabgrenzung
ba) Gesamtrechnung 1.394.816,02 -717
bb) Anteil der Riickversicherer -294.529,42 -324
114.155.343,73 88.680
2. Sonstige versicherungstechnische Ertrage 154.815,97 177
3. Aufwendungen fiir Versicherungsfalle
a) Zahlungen fur Versicherungsfalle
aa) Gesamtrechnung -100.547.424,71 -109.168
ab) Anteil der Riickversicherer 28.487.942,05 48.290
b) Veranderung der Rickstellung fir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle
ba) Gesamtrechnung -12.968.632,59 -12.530
bb) Anteil der Riickversicherer 2.459.936,96 5.181
-82.568.178,29 -68.227
4. Erho6hung von versicherungstechnischen Riickstellungen
a) Sonstige versicherungstechnische Rickstellungen
aa) Gesamtrechnung 0,00 -3.499
5. Verminderung von versicherungstechnischen Riickstellungen
a) Sonstige versicherungstechnische Rickstellungen
aa) Gesamtrechnung 1.834.065,34 0
6. Aufwendungen fiir die erfolgsunabhangige Pramienriickerstattung
a) Gesamtrechnung -418.002,07 -509
7. Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
a) Aufwendungen fur den Versicherungsabschluss -26.613.656,66 -25.254
b) Sonstige Aufwendungen flir den Versicherungsbetrieb -18.332.951,50 -16.856
¢) Ruckversicherungsprovisionen und Gewinnanteile aus Rickversicherungsabgaben 14.280.673,19 16.491
-30.665.934,97 -25.619
8. Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen —2.184.995,66 -863
9. Veranderung der Schwankungsriickstellung -11.184.373,00 -3.566
10. Versicherungstechnisches Ergebnis -10.877.258,95 -13.426
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Gewinn- und Verlustrechnung fr das Geschaftsjahr
vom 1. Janner bis 31. Dezember 2005

lll. VERSICHERUNGSTECHNISCHE RECHNUNG EUR TEUR
GESAMT 2004
Krankenversicherung
1. Abgegrenzte Pramien
a) Verrechnete Pramien
aa) Gesamtrechnung 5.368.361,33 5.481
b) Veranderung durch Pramienabgrenzung
ba) Gesamtrechnung -14.592,74 8
5.353.768,59 5.489
2. Kapitalertrage des technischen Geschafts 689.259,12 813
3. Sonstige versicherungstechnische Ertrage 3.573,17 5
4. Aufwendungen fiir Versicherungsfalle
a) Zahlungen fur Versicherungsfalle
aa) Gesamtrechnung -2.498.148,43 -2.538
b) Veranderung der Ruckstellung flr noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle
ba) Gesamtrechnung 20.093,81 27
—-2.478.054,62 -2.511
5. Erhohung von versicherungstechnischen Riickstellungen
a) Deckungsrickstellung
aa) Gesamtrechnung -374.918,52 -285
6. Aufwendungen fiir die erfolgsunabhangige Pramienriickerstattung
a) Gesamtrechnung -150.208,33 -148
7. Aufwendungen fiir die erfolgsabhangige Pramienriickerstattung
a) Gesamtrechnung -31.000,00 35
8. Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
a) Aufwendungen fur den Versicherungsabschluss -519.133,06 -575
b) Sonstige Aufwendungen flr den Versicherungsbetrieb -1.136.566,28 -1.032
-1.655.699,34 -1.607
9. Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen -64.872,00 -21
10. Versicherungstechnisches Ergebnis 1.291.848,07 1.770

88 Woustenrot Versicherungs-AG / Einzelabschluss

2005



IV. NICHTVERSICHERUNGSTECHNISCHE RECHNUNG EUR TEUR
GESAMT 2004
Lebensversicherung
1. Versicherungstechnisches Ergebnis 35.949.964,23 15.524
2. Ertrage aus Kapitalanlagen und Zinsenertrage
a) Ertrage aus Beteiligungen, davon verbundene Unternehmen —EUR 1.472.064,33 -511.520,51 78
b) Ertrdge aus Grundstlicken und Bauten, davon verbundene Unternehmen EUR 256.345,56 8.696.058,17 9.277
¢) Ertrdge aus sonstigen Kapitalanlagen, davon verbundene Unternehmen EUR 3.222.141,05 176.119.377,46 177.643
d) Ertrége aus Zuschreibungen 93.733,39 891
e) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 32.172.570,03 6.908
f) Sonstige Ertrage aus Kapitalanlagen und Zinsenertrage 3.311.551,77 2.475
219.881.770,31 197.272
3. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen und Zinsenaufwendungen
a) Aufwendungen flr die Vermdgensverwaltung -2.308.051,63 -2.337
b) Abschreibungen von Kapitalanlagen -12.614.813,76 -29.444
¢) Zinsenaufwendungen -568.377,70 -439
d) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen -181.546,10 -863
e) Sonstige Aufwendungen fir Kapitalanlagen -838.263,58 -2.692
-16.511.052,77 -35.775
4. In die versicherungstechnische Rechnung libertragene Kapitalertrage —203.370.717,54 -161.498
5. Sonstige nichtversicherungstechnische Ertrage 74.310,51 1.327
6. Sonstige nichtversicherungstechnische Aufwendungen -2.464.692,21 -29
7. Ergebnis der gewbhnlichen Geschaftstatigkeit 33.559.582,53 16.821
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Gewinn- und Verlustrechnung fr das Geschaftsjahr
vom 1. Janner bis 31. Dezember 2005

V. NICHTVERSICHERUNGSTECHNISCHE RECHNUNG EUR TEUR
GESAMT 2004

Schaden- und Unfallversicherung
1. Versicherungstechnisches Ergebnis -10.877.258,95 -13.426

2. Ertrage aus Kapitalanlagen und Zinsenertrage

a) Ertrage aus Beteiligungen 436.425,00 436
b) Ertrage aus Grundstiicken und Bauten, davon verbundene Unternehmen EUR 2.019,84 1.052.182,55 620
¢) Ertrage aus sonstigen Kapitalanlagen 11.156.688,95 6.152
d) Ertrage aus Zuschreibungen 5.572,12 22
e) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 7.925.863,35 503
f) Sonstige Ertrage aus Kapitalanlagen und Zinsenertrage 6.973,58 448

20.583.705,55 8.181

3. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen und Zinsenaufwendungen

a) Aufwendungen flr die Vermdgensverwaltung -371.818,48 -314

b) Abschreibungen von Kapitalanlagen -1.197.680,17 -1.739

¢) Sonstige Aufwendungen flir Kapitalanlagen -147.824,00 -35
-1.717.322,65 -2.088

4. Sonstige nichtversicherungstechnische Ertrage 2.895,93 5
5. Sonstige nichtversicherungstechnische Aufwendungen -5.569,31 6]
6. Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit 7.986.450,57 -7.328
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VI. NICHTVERSICHERUNGSTECHNISCHE RECHNUNG EUR TEUR
GESAMT 2004
Krankenversicherung
1. Versicherungstechnisches Ergebnis 1.291.848,07 1.770
2. Ertrage aus Kapitalanlagen und Zinsenertrage
a) Ertréage aus Grundstiicken und Bauten 3.575,34 10
b) Ertrage aus sonstigen Kapitalanlagen 655.176,60 870
¢) Sonstige Ertrage aus Kapitalanlagen und Zinsenertrage 55.429,87 35
714.181,81 915
3. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen und Zinsenaufwendungen
a) Aufwendungen fur die Vermdgensverwaltung -13.542,52 -12
b) Abschreibungen von Kapitalanlagen -11.380,17 -90
-24.922,69 -102
4. In die versicherungstechnische Rechnung libertragene Kapitalertrage —689.259,12 -813
5. Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit 1.291.848,07 1.770
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Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschaftsjahr
vom 1. Janner bis 31. Dezember 2005

VIl. NICHTVERSICHERUNGSTECHNISCHE RECHNUNG EUR TEUR
GESAMT 2004
Gesamtrechnung
7. Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit
Lebensversicherung 33.559.582,53 16.821
Schaden- und Unfallversicherung 7.986.450,57 -7.328
Krankenversicherung 1.291.848,07 1.770
42.837.881,17 11.263
8. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -14.510.382,19 -6.754
9. Jahresiiberschuss 28.327.498,98 4.509
10. Auflésung von Riicklagen
a) Auflésung der Bewertungsreserve auf Grund von Sonderabschreibungen 69.563,93 1.211
b) Aufldsung sonstiger unversteuerter Ricklagen 596.786,21 209
666.350,14 1.420
11. Zuweisung an Riicklagen
a) Zuweisung an sonstige unversteuerte Rucklagen 0,00 -597
b) Zuweisung an freie Ricklagen -21.861.808,12 0
-21.861.808,12 -597
12. Jahresgewinn = Bilanzgewinn 7.132.041,00 5.332
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Anhang

[. ANGABEN ZU DEN BILANZIERUNGS- UND
BEWERTUNGSMETHODEN

Der Jahresabschluss 2005 wurde nach den Bestimmungen des
Handelsgesetzbuches — soweit auf Versicherungsgesellschaften
anwendbar — sowie nach den Vorschriften des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes in der jeweils geltenden Fassung erstellt.

Fir den Vergleich mit dem Vorjahr wurden die Werte aus 2004
den entsprechenden Positionen der Bilanz sowie der Gewinn-
und Verlustrechnung gegenUbergestellt.

Die Berechnungsbasis fur Prozentzahlen und Rundungen fur Ver-
gleichszahlen mit dem Vorjahr bilden ungerundete Werte.

AKTIVA

Die sonstigen immateriellen Vermdgensgegenstande werden zu
Anschaffungskosten, vermindert um planméagige Abschreibun-
gen, angesetzt.

Grundstlicke werden zu Anschaffungskosten und Bauten zu
Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um plan-
maRige Abschreibungen, bewertet. Die planméaBigen Abschrei-
bungen werden mit den steuerlich anerkannten Abschreibungs-
satzen bemessen.

Aktien, Partizipationsscheine, Wertpapiere Uber Erganzungskapi-
tal, Wertpapiere ohne Kapitalgarantie, Investmentfondsanteile
sowie die Anteile an verbundenen Unternehmen und die Beteili-
gungen sind nach dem strengen Niederstwertgrundsatz bewer-
tet.

Bei der Bewertung der Schuldverschreibungen und der anderen
festverzinslichen Wertpapiere wird der gemilderte Niederstwert-
grundsatz angewendet.

Hypothekenforderungen und sonstige Darlehensforderungen
werden grundsatzlich mit dem Nennbetrag der aushaftenden
Forderungen bewertet, bei dauernder Wertminderung werden
Wertberichtigungen im erforderlichen Ausmaf gebildet.

Ein Zuzéhlungsdisagio wird passiv abgegrenzt und entsprechend
der wirtschaftlichen Laufzeit anteilmégig vereinnahmt. Die
Bewertung der Sachanlagen erfolgt zu Anschaffungskosten, ver-
mindert um planmégige lineare Abschreibungen, die mit den
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steuerlich anerkannten Abschreibungssatzen Ubereinstimmen.
AuBerplanmagige Abschreibungen werden vorgenommen, wenn
sich Wertminderungen ergeben, die voraussichtlich von Dauer
sind. Die geringwertigen Wirtschaftsgliter werden im Jahr der
Anschaffung voll abgeschrieben.

Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsge-
schaft haben wir zu Nominalbetragen bewertet. Zu den Pramien-
forderungen besteht eine Stornoriickstellung in Hohe von TEUR
343,8, die auf Grund der Erfahrungen der Vorjahre gebildet
wurde. Zins- und Mietforderungen sind mit den Nominalbetragen
angesetzt. Die Bewertung erfolgt nach dem strengen Niederst-
wertprinzip.

Die Kapitalanlagen der fondsgebundenen Lebensversicherung
sind nach dem Tageswertprinzip bewertet. Als Kapitalanlagen in
der fondsgebundenen Lebensversicherung dienen folgende
Kapitalanlagefonds: Trust in the Best, SparTrust M, Performance
Trust, Pacific Growth Trust. Die Kapitalanlagen der indexgebun-
denen Lebensversicherung sind teilweise zu fortgeschriebenen
Anschaffungskosten bewertet. Daflir werden Uberwiegend Wert-
papiere verwendet, die mit einer Zins- und Kapitalgarantie aus-
gestattet sind. Kapitalanlagen, die zur Bedeckung der ab 2002
neu abgeschlossenen Versicherungsvertrage der indexgebunde-
nen Lebensversicherung (ETL VI, VII und VI, EuroCashGarant |,
Il und Ill) dienen, werden zu Tageswerten bewertet.

PASSIVA

Die Pramienubertrage in der Schaden- und Unfallversicherung
wurden in sdmtlichen Versicherungszweigen zeitanteilig unter
Abzug eines Kostenabschlages (10 % in der Kraftfahrzeug-Haft-
pflichtversicherung und 15 % in den Ubrigen Versicherungszwei-
gen) berechnet. Der Kostenabzug betrug im Geschaftsjahr insge-
samt TEUR 3.950 (TEUR 4.129).

In der Lebensversicherung werden PramienUbertrage in der im
Geschéaftsplan vorgeschriebenen Héhe gebildet.

Die Berechnung der Deckungsrickstellung erfolgt nach versiche-
rungsmathematischen Grundsatzen gemaf den von der Auf-
sichtsbehérde genehmigten Geschéftsplanen.

In der Lebensversicherung erfolgen die Berechnungen nach der

Einzelabschluss / Wistenrot Versicherungs-AG 93



Anhang

Allgemeinen Deutschen Sterbetafel Manner 1924/26, der OSTT
80/82, der OSTT 90/92 und der OSTT 00/02. Bei den Dread
Disease Tarifen wurden die Sterbetafeln mit den Morbiditats-
wahrscheinlichkeiten, bei den Aussteuertarifen mit den Heirats-
wahrscheinlichkeiten modifiziert. Der Rechnungszins betragt zwi-
schen 2,25 % und 4,0 %, die Zillmerquote betragt zwischen
7 %o und 43,2 %o und wird bei den neueren Tarifen aufgeteilt.
Die Deckungsrlckstellungen fur Rentenversicherungen wurden
auf Basis der Sterbetafel AVO 05 bewertet, fir die Inan-
spruchnahme von Rentenoptionen wurden entsprechende Wahr-
scheinlichkeiten berlcksichtigt.

Die Ruckstellung fir die Gewinnbeteiligung der Versicherungs-
nehmer enthalt die erklarten, noch nicht zugeteilten bzw. zuge-
sagten Gewinnanteile sowie die kiinftigen Gewinnanteile.

Die Ruckstellung flr noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle
im direkten Geschaft der Schaden- und Unfallversicherung und
der Lebensversicherung wird flr die bis zum Bilanzstichtag
gemeldeten Schaden durch Einzelbewertung der noch nicht erle-
digten Schadensfalle bemessen. Schadensfalle, fur die keine
Leistungen erbracht werden mussten, werden zum Zeitpunkt der
Verjahrung aufier Evidenz genommen. FUr Spatschaden werden
nach den Erfahrungen der Vergangenheit bemessene Pauschal-
rlckstellungen gebildet.

Die sonstigen versicherungstechnischen Ruckstellungen beinhal-
ten die Stornorlckstellung, eine Ruickstellung flr drohende Ver-
luste aus dem Versicherungsgeschaft sowie die Ruckstellung fur
Terrorrisken.

Die Schwankungsruckstellung wird nach den Vorschriften der
Verordnung des Bundesministers fur Finanzen in der jeweils gel-
tenden Fassung berechnet.

Fir die Ermittlung der Abfertigungsrickstellung wurde zum Stich-
tag 31.12.2005 eine versicherungsmathematische Berechnung
des Deckungskapitals der Abfertigungsverpflichtungen (Rech-
nungszinssatz 3,5 %, Teilwertverfahren) vorgenommen. Diese
Berechnung hat einen Betrag von TEUR 11.716 (TEUR 9.002)
= 60,8 % der fiktiven Abfertigungsverpflichtungen ergeben.
Die Ruckstellung fir Pensionen entspricht dem vollen Erforder-
nis, gerechnet mittels Teilwertverfahren mit einem Rechnungs-
zinssatz von 3,5 % unter Anwendung der Rechnungsgrundlagen
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fur die Pensionsversicherung AVO 1999P — Pagler & Pagler fir
Angestellte. Der Unterdeckungsbetrag gemafl Artikel X Abs. 3f
Rechnungslegungsgesetz wurde im Geschaftsjahr 2005 aufge-
holt. Der in den aktiven Rechnungsabgrenzungsposten aktivierte
Unterschiedsbetrag aus der Ubertragung von Pensionsverpflich-
tungen an die Wlstenrot Pensionskasse AG zwischen den bilan-
zierten Pensionsrlckstellungen und dem zu Ubertragenden
Deckungskapital wurde im Geschéftsjahr 2005 vollstandig
aufgelost.

Die sonstigen Ruckstellungen sind in Héhe der voraussichtlichen
Inanspruchnahme gebildet.

Die technischen Posten des echten Ubernommenen Rickversi-
cherungsgeschafts und die damit zusammenhangenden Retro-
zessionsabgaben werden sowohl in der Lebensversicherung als
auch in der Schaden- und Unfallversicherung — ausgenommen
die zeitgleich aufgenommene Wadstenrot Versicherungs-AG,
Pressburg und Wustenrot Lebensversicherungs-AG, Prag — ein
Jahr zeitversetzt in den Jahresabschluss aufgenommen. Die
Erfolgsposten aus IWD-Ubernahmen werden zeitgleich in die
Gewinn- und Verlustrechnung ibernommen.

FREMDWAHRUNGEN

Die auf Nicht-Euro-Wahrungen lautenden Forderungen, Verbind-
lichkeiten und Ruckstellungen werden zum Devisen-Referenz-
kurs der EZB am Bilanzstichtag in EUR umgerechnet.
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Il. ERLAUTERUNGEN ZU POSTEN DER BILANZ

Der Grundwert der bebauten und unbebauten Grundstlicke
betragt EUR 60,9 Millionen. Der Bilanzwert der selbstgenutzten

Bauten betragt EUR 31,0 Millionen.

Die Bilanzwerte der Uber Tochter- und Enkelgesellschaften gehal-
tenen Grundstliicke und Bauten betrugen zum 31. Dezember

2005 TEUR 133.661. Dem stehen auf Ebene der Wistenrot
Versicherungs-AG Beteiligungsbuchwerte in Hoéhe von TEUR

22.088 sowie Darlehen in Hohe von TEUR 107.913 gegenuber.

Die Bilanzwerte der immateriellen Vermdgensgegenstande, Grundstiicke und Bauten sowie Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen
und Beteiligungen haben sich wie folgt entwickelt:

BILANZWERTE BETRAGE IN TEUR
IMMATITI_RIELLE GRUNDSTUCKE ANTEILE AN DARLEHEN AN BETEILIGUNGEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN

VERMOQENS- UND BAUTEN VERBUNDENEN VERBUNDENE UND ANDERE WERTPAPIERE

GEGENSTANDE UNTERNEHMEN UNTERNEHMEN VON UNTERNEHMEN, MIT

DENEN EIN BETEILIGUNGS-

VERHALTNIS BESTEHT

Stand am 31. Dezember 2004 83 174.592 18.039 111.631 31.196 3.029
Zugénge 4 10.200 4.099 774 247 0
Abgénge 0 7.795 50 4.492 1.560 138
Umbuchungen 0 0 0 0 0 0
Abschreibungen 40 4.382 0 0 223 0
Stand am 31. Dezember 2005 47 172.615 22.088 107.913 29.660 2.891
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Zeitwerte fiir die Kapitalanlagen gemaf} Posten B des § 81 ¢ Abs. 2 VAG:

ZEITWERTE

BETRAGE IN TEUR

Grundstiicke und Bauten

Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
Anteile an verbundenen Unternehmen

Darlehen an verbundene Unternehmen

Beteiligungen

Schuldverschreibungen und andere Wertpapiere von Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht

Sonstige Kapitalanlagen

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
Hypothekenforderungen

Vorauszahlungen auf Polizzen

Sonstige Ausleihungen

Guthaben bei Kreditinstituten

Die Zeitwerte der Uber Tochter- und Enkelgesellschaften gehaltenen
Grundstiicke und Bauten betrugen zum 31. Dezember 2005
TEUR 151.722.

GRUNDLAGEN DER ZEITWERTBERECHNUNG

Immobilien: Empfehlung des Verbandes der Versicherungsun-
ternehmen Osterreichs vom 2. Dezember 1998 betreffend die
Ermittlung der im Anhang von Versicherungsunternehmen anzu-
fuhrenden Zeitwerte der Liegenschaften. Die Berechnungen wur-
den zum 31.12.2005 durchgefuhrt.
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2005 2004
236.115 241.690
30.814 18.039
107.913 111.631
42.345 41.608
2.891 3.029
1.285.566 833.965
1.762.031 1.781.931
103.034 135.880
10.455 9.516
252.575 313.170
1.075 1.591

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen:
Je nach Struktur des Jahresabschlusses und der Branche des
Unternehmens entsprechen die Zeitwerte den Buchwerten, den
Unternehmensbewertungsgutachten oder anderen verflgbaren
Verkehrswerten.

Wertpapiere: Borsenwert per 29. Dezember 2005.
Ausleihungen: Die Zeitwerte der festverzinslichen Bundesdarle-
hen werden nach der Barwertmethode ermittelt.

Die Zeitwerte der Ubrigen Ausleihungen sowie der Depotforde-
rungen entsprechen den Buchwerten.
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Angaben zu derivativen Finanzinstrumenten:

BETRAGE IN TEUR

BILANZPOSTEN BUCHWERT ZEITWERT
Unbedingte Termingeschéfte
nicht borsenotiert:
Forwards *) 28.598 *)  28.598 *)
Swaps *¥) 0 34.356 *¥)
Bedingte Termingeschafte
nicht borsenotiert
OTC-Optionen ) HHK)

*) Unbedingte nicht bérsenotierte Forwards bestehen per 31.12.2005 als Absiche-
rungsgeschafte zu einer Aktienposition im Bilanzposten C in der Hohe von TEUR
28.598. Das Absicherungsgeschaft ist als Verbindlichkeit auf der Passivseite im
Bilanzposten D dargestellt.

**) Unbedingte nicht bdrsenotierte Swapgeschafte bestehen in Kombination mit
Veranlagungen mit einem Buchwert von TEUR 135.355 (unter Schuldverschreibun-
gen und festverzinsliche Wertpapiere) und dienen v.a. zur Absicherung des
Wahrungsrisikos und somit vermeiden diese Swapgeschéafte Abwertungen aufgrund
von Wahrungsschwankungen. Bei der Bewertung der besicherten Veranlagung
wurde der gesicherte Fremdwahrungskurs verwendet.

Bewertungsmethode Zeitwerte: Marked-to-Market, auf Grund von im Unternehmen
durchgeflhrten Berechnungen.

**%) Es bestehen per 31.12.2005 acht OTC Kaufoptionen auf verschiedene Jumbo-
Pfandbriefe zur Verkaufsvorbereitung und zwei OTC Verkaufsoptionen zur Kaufvorbe-
reitung. Einer eingenommenen Pramie von gesamt TEUR 423 steht ein Marktwert
von gesamt TEUR 362 gegenlber.

Bewertungsmethode Marked-to-Market, die Zeitwerte wurden von den Bankpart-
nern zur Verflgung gestellt.

Im Bilanzposten Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpa-
piere sind strukturierte Vermogensgegenstande ohne Kapitalga-
rantie enthalten. Davon entfallen auf:

BETRAGE IN TEUR

BUCHWERT ZEITWERT
Vermodgensgegenstande, bei denen die Zahlung
der Zinsen wahrend der Laufzeit sichergestellt
ist, eine Ruckzahlung des Kapitals jedoch teilweise
oder zur Ganze entfallen kann 187.356 200.672
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BERICHTERSTATTUNG ZUR ANWENDUNG DES
GEMILDERTEN NIEDERSTWERTPRINZIPS
Vermdgensgegenstande, die auf Grund der Bestimmung des
VAG nach den Grundsatzen des HGB fur das Anlagevermdgen zu
bewerten sind, umfassen:

Festverzinsliche Werte, das sind Werte mit einer festen bzw. von
einem Index abhangigen Verzinsung mit Kapitalgarantie der
Lebens-/Krankenversicherungsabteilung, werden zur Erlangung
einer kontinuierlichen Politik der Gewinnbeteiligung der Versiche-
rungsnehmer nach den Grundsétzen flr das Anlagevermdgen
des HGB bewertet. Bei der Schaden- und Unfallversicherungs-
abteilung werden die Grundsatze flr das Anlagevermdgen des
HGB angewendet, um, entsprechend der Kapitalanlagepolitik
des Unternehmens und der Aufteilung des Portefeuilles in fest-
verzinsliche und nicht festverzinsliche Werte, in sachgerechter
Weise eine angemessene Bewertung nach der Zweckwidmung
herzustellen.

Bei den nach den Grundséatzen fir das Anlagevermdgen bewer-
teten Vermogensgegenstanden wird auf die Bonitat des Schuld-
ners Bedacht genommen. Im Ubrigen wird der Marktwert, min-
destens aber der garantierte Rucklosungswert, der Bewertung
zugrunde gelegt. Das Unterlassen der Abschreibung resultierte
daraus, dass am Bilanzstichtag Anhaltspunkte vorlagen, die dar-
auf hindeuteten, dass die Wertminderung nicht von Dauer sein
wirde. Abwertungen unter den fixierten RUckzahlungskursen
werden insoweit vorgenommen, als mit einer dauerhaften Wert-
minderung der jeweiligen Kapitalanlage gerechnet wird.

Von der Bestimmung des § 81 h Abs. 2 letzter Satz VAG wurde
kein Gebrauch gemacht.

Die sonstigen Ausleihungen gliedern sich wie folgt:

SONSTIGE AUSLEIHUNGEN BETRAGE IN TEUR

2005 2004
Ausleihungen an den Bund 235.285 288.655
Sonstige Ausleihungen 8.590 8.677
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Nachstehende Bilanzposten entfallen auf verbundene Unternehmen und auf Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht:

BILANZWERTE BETRAGE IN TEUR
VERBUNDENE UNTERNEHMEN UNTERNEHMEN, MIT DENEN EIN

BETEILIGUNGSVERHALTNIS BESTEHT

2005 2004 2005 2004

Forderungen aus dem direkten Versicherungsgeschaft 0 0 0 189
Abrechnungsforderungen aus dem Ruickversicherungsgeschaft 756 675 517 404
Sonstige Forderungen 3.468 2.184 56 350
Verbindlichkeiten aus dem direkten Versicherungsgeschaft 0 0 66 0
Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem RUckversicherungsgeschaft 0 0 694 302
Andere Verbindlichkeiten 7.733 10.364 0 0

Die in der Bilanz zum 31. Dezember 2005 ausgewiesene Bewertungsreserve und die Zuweisungen und Auflésungen im Geschaftsjahr
gliedern sich wie folgt nach Posten des Anlagevermégens auf:

BILANZWERTE BETRAGE IN TEUR
STAND AM ZUWEISUNG AUFLOSUNG STAND AM

31.12.2004 31.12.2005

zu Grundstticken und Bauten 2.407 0 70 2.337
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Die in der Bilanz zum 31. Dezember 2005 ausgewiesenen sonstigen
unversteuerten Riicklagen und die Zuweisungen und Auflosungen
dieser Riicklagen im Geschaftsjahr gliedern sich wie folgt auf:

BILANZWERTE BETRAGE IN TEUR
2005

Ricklage gem. § 12 EStG

Stand am 31. Dezember 2004 597

Zuweisungen 0

Aufldsungen 597

Stand am 31. Dezember 2005 0

IIl. ERLAUTERUNGEN ZU POSTEN DER GEWINN- UND
VERLUSTRECHNUNG

Die verrechneten Pramien fiir Lebensversicherungen gliedern sich
im Jahr 2005 wie folgt auf:

VERRECHNETE PRAMIEN BETRAGE IN TEUR

2005 2004

Direktes Geschaft 349.631 333.068
Indirektes Geschaft 1.244 1.748
350.875 334.816

Die in der Bilanz unter den sonstigen Riickstellungen, anderen
Verbindlichkeiten und sonstigen Forderungen enthaltenen Betrage
gliedern sich wie folgt auf:

Die verrechneten Pramien im direkten Geschaft der Lebensversi-
cherung setzen sich wie folgt zusammen:

VERRECHNETE PRAMIEN BETRAGE IN TEUR

BILANZWERTE BETRAGE IN TEUR
2005 2004

sonstige Riickstellungen

Ruckstellungen fir Wettbewerbspreise 2.700 3.235

Ruckstellungen fur nicht konsumierte Urlaube 2.484 2.396

Ruickstellungen fir Abschlussprovisionen 3.687 1.176

Jubildumsgeldrickstellungen 2.474 2.089

Ubrige sonstige RUlckstellungen 3.977 4.237

andere Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Steuern 6.888 7.338

Verbindlichkeiten im Rahmen der

sozialen Sicherheit 677 651

Verbindlichkeiten gegentber

verbundenen Unternehmen 7.733 10.364

Verbindlichkeiten gegenlber anderen

Versicherungsunternehmen 14.173 16.194

Verbindlichkeiten aus der

Kapitalveranlagung 19.540 18.632

Ubrige andere Verbindlichkeiten 4.671 4.667

sonstige Forderungen

Forderungen an das Finanzamt 121 2.020

Forderungen an verbundene Unternehmen 3.468 2.184

Gbrige sonstige Forderungen 5.885 5.386

2005

2005 2004
Einzelversicherungen 349.327 332.742
Gruppenversicherungen 304 326
349.631 333.068
Vertrage mit Einmalpramien 52.868 46.786
Vertrage mit laufenden Pramien 296.763 286.282
349.631 333.068
Vertrage mit Gewinnbeteiligung 282.336 264.044
Vertrage ohne Gewinnbeteiligung 11.650 11.929
Vertrage der fondsgebundenen
Lebensversicherung 7.125 5.862
Vertrage der indexgebundenen
Lebensversicherung 30.585 37.383
Vertrage der pramienbeglinstigten
Zukunftsvorsorge 17.935 13.850
349.631 333.068
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Anhang

Die verrechneten Pramien, die abgegrenzten Pramien, die Aufwendungen fiir Versicherungsfalle, die Aufwendungen fiir den Versiche-
rungsbetrieb und der Riickversicherungssaldo in der Schaden- und Unfallversicherung gliedern sich im Jahr 2005 wie folgt auf:

PRAMIEN GESAMTRECHNUNG

BETRAGE IN TEUR

VERRECHNETE ABGEGRENZTE AUFWENDUNGEN _ AUFWENDUNGEN RUCKVERSICHE-
PRAMIEN PRAMIEN FUR VERSICHE- FUR DEN VERSICHE- RUNGSSALDO
RUNGSFALLE RUNGSBETRIEB

Direktes Geschaft 163.171 164.568 112.171 44.789 -7.047
(Vorjahreswerte) 163.357 162.641 120.185 41.948 -6.001
Feuer- und Feuerbetriebsunterbrechungsversicherung 2.949 2.954 1.709 1.090 -201
Haushaltversicherung 10.830 10.642 6.892 4.371 -1.110
Sonstige Sachversicherungen 5.424 5.403 4.479 2.121 -695
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung 80.247 81.016 60.068 17.150 -194
Sonstige Kraftfahrzeugversicherungen 39.866 40.653 27.986 11.684 -3.638
Unfallversicherung 12.663 12.670 6.772 4.402 -668
Haftpflichtversicherung 3.173 3.190 1.342 1.092 157
Rechtsschutzversicherung 7.569 7.588 2.623 2.813 -697
Sonstige (direkte) Versicherungen 450 452 300 66 -1
Indirektes Geschaft 1.865 1.863 1.345 158 0
(Vorjahreswerte) 2.004 2.003 1.513 162 0
Direktes und indirektes Geschaft insgesamt 165.036 166.431 113.516 44.947 -7.047
(Vorjahreswerte) 165.361 164.644 121.698 42.110 -6.001

Die verrechneten Pramien fUr Krankenversicherungen in Hohe
von EUR 5.368.361,33 (EUR 5.481.305,49) ergaben sich nur
flr Einzelversicherungen im direkten Geschaft.

Der Ruckversicherungssaldo in der Lebensversicherung inklusive
Depotzinsen war im Jahr 2005 mit TEUR 1.226 (TEUR 3.644)
negativ. In der Abteilung Leben erfolgt die Abrechnung des indi-
rekten Geschéafts zum Teil ein Jahr zeitversetzt.

Der Anteil des um ein Jahr zeitversetzt gebuchten indirekten
Geschafts an der abgegrenzten Pramie betragt in der Schaden-
und Unfallversicherung 0,01 % (0,01 %).
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In der Lebens- und in der Krankenversicherung wurden gemaf
Rechnungslegungsverordnung die gesamten Ertrage aus der
Kapitalveranlagung in die versicherungstechnische Rechnung
Ubertragen, da die Kapitalertrage in diesen Bereichen einen
Bestandteil der technischen Kalkulationen bilden.

Im Posten Ertrdge aus Beteiligungen sind —-TEUR 1.472 aus

Organergebnissen von verbundenen Unternehmen, mit denen
Ergebnisabfihrungsvertrage bestehen, enthalten.
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Die Provisionen fur das direkte Versicherungsgeschaft beliefen
sich im Geschaftsjahr auf TEUR 52.778 (TEUR 50.092).

Durch die Bildung und Auflésung von unversteuerten Ricklagen
erhohte sich der Aufwand fur Steuern vom Einkommen im

Geschaftsjahr um TEUR 167 (TEUR 209).

Die Steuern vom Einkommen betreffen zur Ganze das Ergebnis
der gewohnlichen Geschaftstatigkeit.

IV. SONSTIGE ANGABEN

EIGENMITTEL

GemaR § 198 Abs. 10 HGB ergibt sich eine aktivierbare Steuer-
abgrenzung von TEUR 12.369 (TEUR 8.774). Die Gesellschaft
hat vom Aktivierungswahlrecht keinen Gebrauch gemacht. Die
aktivierbaren latenten Steuern wurden mit dem derzeit gultigen
K6St-Satz von 25 % berechnet.

BETRAGE IN TEUR

Eigenmittel gemafd § 73 b VAG
Grundkapital

Partizipationskapital
Kapitalrticklagen

Gewinnricklagen

Risikorlicklage

Sonstige Rucklagen

Sonstige anrechenbare Eigenmittel

Summe

Das Grundkapital, welches zur Ganze einbezahlt ist, setzt sich aus
111.000 auf Namen lautende Stlckaktien zum Nominale von
gesamt EUR 27.700.000,- zusammen.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates
das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 31. Marz 2009 um
weitere Nominale EUR 2.300.000,- durch Ausgabe von 9.000

2005

2005 2004 VERANDERUNG VERANDERUNG IN %
27.700 26.000 1.700 6,5
2.901 2.901 0 0,0
32.978 29.578 3.400 11,5
68.895 47.033 21.862 46,5
20.361 20.361 0 0,0
2.338 3.004 -666 22,2
48.057 46.283 1.774 3,8
203.230 175.160 28.070 16,0

auf Namen lautende Stlckaktien zum Ausgabekurs von 300 % zu
erhéhen. Das Partizipationskapital setzt sich aus 39.912 Anteilen
zum Nominale von gesamt TEUR 2.901 zusammen.

Die Gewinnanteile an die Aktionare werden im Verhaltnis der ein-
bezahlten Einlagen berechnet.
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Anhang

Am 31. Dezember 2005 bestanden Beteiligungen im Ausmafd von wenigstens einem Fiinftel des Kapitals an folgenden Unternehmen:

BETEILIGUNGEN

BETRAGE IN TEUR

UNTERNEHMEN ANTEIL AM KAPITAL EIGENKAPITAL JAHRES- ; JAHRES-
31.12.2005 ABSCHLUSS UBERSCHUSS/
IN % FUR -FEHLBETRAG
1. Verbundene Unternehmen
Waustenrot Reality GmbH, Pressburg 100,00 285 2005 -14
A.R.C. GmbH, Pressburg 100,00 5.556 2005 152
Wistenrot Nemovitosti GmbH, Prag 100,00 1.076 2005 140
Wistenrot Investment Ges.m.b.H., Budapest 96,67 12 2005 0
W und P Immobilienbeteiligungs KG, Budapest 99,88 663 2005 -110
WV-Liegenschaftserrichtungs- und Verwaltungsges.m.b.H., Salzburg 100,00 3.571 2005 -387
Castellani Hotelbetrieb GmbH, Salzburg 100,00 22 2005 -13
Castellani Hotelbesitz GmbH, Salzburg 99,98 1.800 2005 -1.204
WV Immobilien GmbH, Salzburg 99,64 1.376 2005 66
WV Grundstlicksvermietung GmbH, Salzburg 99,27 2.890 2005 48
Belvedere Hotelbesitzgesellschaft mbH, Salzburg 99,00 1.076 2005 224
Wistenrot Pensionskasse AG, Salzburg 100,00 535 2005 129
Kapital & Risk Versicherungs-Agentur Service Ges.m.b.H, Wien 100,00 214 2005 )
Versicherungsgalerie & Partner GmbH, Salzburg 80,00 68 2005 20
Oefina GmbH, Freilassing 100,00 4 2005 -5
Waistenrot Versicherungs-AG, Pressburg 66,13 10.244 2005 223
2. Sonstige Unternehmen
Wiistenrot Lebensversicherungs-AG, Prag 50,00 4.004 2005 220
Wiustenrot Lebensversicherungs-AG i.L., Warschau 50,00 7.015 2005 235
Salzburg Institute of Actuarial Studies GmbH, Salzburg*) 50,00 2005/2006
Carl Spangler KAG, Salzburg 33,00 9.432 2005 2.715
CA Global Property, Internationale Immobilien AG, Wien 32,26 11.280 2005 0
*) Noch nicht verfligbar (abweichendes Wirtschaftsjahr)
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BEZIEHUNGEN ZU VERBUNDENEN UNTERNEHMEN
Am Grundkapital unserer Gesellschaft ist die Wistenrot Verwal-
tungs- und Dienstleistungen GmbH zu 68,4 % beteiligt.

Dartber hinaus besteht ein Abkommen Uber eine Buro- und
Organisationsgemeinschaft und eine Organschaft in umsatzsteu-
erlicher Hinsicht mit der Wodstenrot Wohnungswirtschaft
reg.Gen.m.b.H. als Obergesellschaft.

Mit der WV-Liegenschaftserrichtungs- und Verwaltungsges.m.b.H.,
der Belvedere Hotelbesitzgesellschaft mbH, der Castellani Hotel-
besitz GmbH, der WV Grundstlcksvermietung GmbH sowie mit

der WV Immobilien GmbH bestehen Ergebnisabflhrungsvertrage.

Die Gesellschaft ist seit dem Geschaftsjahr 2005 Gruppenmit-
glied innerhalb der Unternehmensgruppe gemaf § 9 KStG der
Wustenrot Wohnungswirtschaft reg.Gen.m.b.H., Salzburg.

Die Gesellschaft ist in den Konzernabschluss der Wistenrot
Wohnungswirtschaft reg.Gen.m.b.H., Salzburg, einbezogen.

An verbundene Unternehmen wurden Personalaufwendungen in
Hohe von TEUR 2.963 (TEUR 2.899) weiterverrechnet, die in
untenstehenden Betragen nicht abgezogen wurden.

In den Posten Aufwendungen fiir Versicherungsfalle, Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb, sonstige versicherungstechnische
Aufwendungen, Aufwendungen fiir Kapitalanlagen und sonstige nichtversicherungstechnische Aufwendungen sind enthalten:

GEHALTER UND LOHNE

BETRAGE IN TEUR

Gehalter und Léhne
Aufwendungen fur Abfertigungen

Aufwendungen fUr Altersversorgung

Aufwendungen flr gesetzlich vorgeschriebene Solzialabgaben sowie vom Entgelt abhangige Abgaben und Pflichtbeitrage

Sonstige Sozialaufwendungen
Personalaufwendungen gesamt
davon Geschaftsaufbringung

davon Betrieb

2005

2005 2004
27.273 25.613
3.385 1.539
10.219 4.983
7.268 7.172
524 517
48.669 39.824
7.715 7.145
40.954 32.679
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Anhang

ANZAHL DER MITARBEITER

Die durchschnittliche Zahl der Arbeithnehmer betrug 682 Ange-
stellte und 33 Reinigungskrafte. Von den 682 Angestellten
waren 99 Mitarbeiter in der Geschéaftsaufbringung und 583 Mit-
arbeiter im Betrieb tatig. Zum Jahresende 2005 waren 674 Per-
sonen angestellt. In der Beschéftigtenanzahl sind 151 teilzeitbe-
schaftigte Mitarbeiter enthalten, hingegen sind 25 karenzierte
Mitarbeiter nicht eingerechnet. Zuséatzlich waren am 31.12.2005
34 Reinigungskrafte beschaftigt.

Auf Basis der Anzahl von 151 teilzeitbeschaftigten Mitarbeitern
per Jahresende ergibt sich bei einer fiktiven Vollzeitbeschaftigung
eine Personenanzahl von 101 Ganztagsbeschaftigten, sodass
bei einer fiktiven Ganztagsbeschaftigung die Arbeitsleistung von
624 Mitarbeitern zur Verflgung stand.

Im Sinne der Zielsetzung des Unternehmens konnte die durch-
schnittliche Zahl der Innendienstmitarbeiter im Bereich der Ver-
waltung von 608 (2004) auf 583 im Jahr 2005 reduziert wer-
den. Diese Reduktion wurde ausschliellich durch nicht erfolgte
Nachbesetzungen von nattrlichen Abgangen erreicht.

Im Bereich der Geschaftsaufbringung nahm die Anzahl der Mitar-
beiter von 111 (2004) auf 99 im Jahr 2005 ab. Es ist davon
auszugehen, dass die Beschaftigtenanzahl im kommenden Jahr
leicht ansteigen wird, da ab 1.1.2006 wieder hauptberufliche
Mitarbeiter im akquirierenden Aufendienst beschaftigt werden
sollen.
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AUFSICHTSRAT UND VORSTAND

Die Mitglieder des Aufsichtsrates und Vorstandes sind auf Seite
7 angefuhrt. Bei Mitgliedern des Aufsichtsrates und Vorstandes
hafteten am 31.12.2005 keine Vorschusse und Kredite aus.
Haftungen flr Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates
bestanden zum 31.12.2005 nicht.

Die Mitglieder des Vorstandes erhielten im Jahr 2005 Vergutun-
gen in Hohe von TEUR 967, wovon TEUR 822 auf fixe und
TEUR 145 auf erfolgsabhangige Bezugskomponenten entfallen.
Die Gesamtbezlge friherer Mitglieder des Vorstandes betrugen
im Jahr 2005 TEUR 770, fur sie sind Pensionsrickstellungen
zum 31.12.2005 in Héhe von TEUR 9.858 eingestellt.

Von den Aufwendungen flr Abfertigungen und Pensionen in
Hohe von insgesamt TEUR 2.823 entfallen im Jahr 2005
TEUR 1.512 auf Abfertigungs- und Pensionsaufwendungen fur
Vorstandsmitglieder und leitende Angestellte.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates erhielten fur ihre Tatigkeit im

Jahr 2005 Vergltungen in H6he von TEUR 10; frihere Mitglieder
des Aufsichtsrates erhielten im Jahr 2005 keine Vergltungen.
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Gewinnverbande

Fur die mit Gewinnbeteiligung abgeschlossenen Lebensversicherungen erklaren wir gemafd unserem Gewinnplan folgende Gewinnzuteilungssatze:

GV = Gewinnverband

ZINSGEWINNANTEIL

ZINSGEWINNANTEIL

ZUSATZGEWINNANTEIL

SCHLUSSGEWINNANTEIL

AV = Abrechnungsverband BEITRAGSFREI BEITRAGSPFLICHTIG ~ BEITRAGSPFLICHTIG BEITRAGSPFLICHTIG
GV AV
1 GLA a) 1,25% 1 1,50 % 1) 2,00 %o 2) 15,00 %o 3)
1 D b 1,25% 1 1,50 % 1 3,50 %o %) 15,00 %o 3)
2,00 %o )
1 GL92 o) 1,25% 1 1,50 % 1 2,50 %o 4 15,00 %o 3)
1,00 %o )
1 GL96 J) 0,25% 1 0,50 % 1) 2,50 %o 2) 5,00 %03
1 GL2000 1,00% U 1,25% 1 2,50 %o 2) 12,50 %03
1 1977 1,25% 1 1,50 % 1) 4,25 %o 3) 27,50 %o )
+2,75%9)
1 1992 1,25% 1 1,50 % 1 3,75 %o 3) 27,50 %o 3)
+2,75%9
1 1998 0,25% 1 0,50 % 1) 3,625 %o 3 1,75 %o!)
1 2000 1,00% U 1,25% 1 3,50 %o 3) 2,50 %o")
1 2004 1,50 % 1 1,75% 1 2,50 %o 3 4,00 %o")
1 2006 2,00% 1) 2,25% 1) 2,25 %o 3) 4,25 %)
1 H1994 0,75% 1 1,00% 1 3,50 %o 3) 22,50 %o 3)
+2,25%96)
1 H2000 1,00% 1 1,25% 1) 3,50 %o 3) 2,50 %o 1)
1 H2004 1,50 % 1 1,75% 1 2,50 %o ) 4,00 %o")
1 H2006 2,00% 1 2,25% 1) 2,25 %o 3 4,25 %o")
1 BVO1 1,00% U 1,25% 1 2,25 %o 2) 2,50 %03
1 BV04 1,50 % 1) 1,75% 1 1,75 %o 2) 4,00 %03
1 TLO4 1,50 % 1 1,75% 1 2,75 %o 2) 4,00 %o")
1 TLOG6 2,00% 1 2,25 % 1) 2,50 %o 2) 4,25 %o7)
2 96 ¢) 0,25% 1 0,50 % 1) 2,00 %o 2) 5,00 %03
2 2000 1,00% U 1,25% 1 2,00 %o 2) 12,50 %03
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Gewinnverbande

GV = Gewinnverband ZINSGEWINNANTEIL ~ ZINSGEWINNANTEIL ~ ZUSATZGEWINNANTEIL ~ SCHLUSSGEWINNANTEIL
AV = Abrechnungsverband BEITRAGSFREI BEITRAGSPFLICHTIG ~ BEITRAGSPFLICHTIG BEITRAGSPFLICHTIG
GV AV
2 E 7 1,25% 1) 1,50 % 1 15,00 %03)
2 1 1,25% 1 1,50 % 1 1,75 %o 3) 27,50 %03
+2,75%6)
2 2 0,75% 1 1,00% 1,75 %o 3 22,50 %03
+2,25%6)
2 3 0,25 % 1) 0,50 % 1 1,00 %o 3) 30,00 %03
+ 3,00 % ©)
2 4 0,25 % 1) 0,50 % 1 1,75 %0 3) 1,75 %o 1)
2 5 1,00% D 1,25% 1 2,25 %o 3 2,75 %o 1)
2 7 1,00% 1 1,25% 1 1,00 %o 3) 40,00 %o 3)
+ 4,00 % ©)
2 8 1,00% 1 1,25% 1 1,75 %o 3 25,00 %o 3)
+ 2,50 % ©)
2 9 1,50 % 1 1,75% 1) 2,00 %o 3 4,00 %o")
2 10 1,50 % 1) 1,75% 1 1,75 %0 3) 30,00 %o 3
+ 3,00 % 6)
2 11 2,25 % 1)
2 ERLO6 2,00% 1) 2,25 % 1) 1,75 %0 3) 4,25 %o")
2 TF06 2,00% 1 2,25% 1) 1,50 %o 3 32,50 %o 3
+3,25% 6
5 DD3 g 1,25% 1 1,50 % 1 2,50 %o ¥
1,00 %o )
5 DD375 h) 0,50 % 1) 0,75% 2,50 %o ¥
1,00 %o )
5 DD4 ) 0,25% 1 0,50 % 1 2,50 %o 2) 5,00 %o 3)
fur Vertrage gegen Einmalbeitrag 0,25 % 1 2,50 %o 3)
5 DD325 j) 1,00% 1 1,25% 1) 2,50 %o 2) 12,50 %o 3)
5 1994 0,75 % 1 1,00% b 3,75 %o 3 22,50 %o 3)
+2,25% ©)
5 1998 0,25 % 1 0,50 % 3,375 %o 3) 1,75 %o
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GV = Gewinnverband ZINSGEWINNANTEIL ZINSGEWINNANTEIL ZUSATZGEWINNANTEIL SCHLUSSGEWINNANTEIL

AV = Abrechnungsverband BEITRAGSFREI BEITRAGSPFLICHTIG ~ BEITRAGSPFLICHTIG BEITRAGSPFLICHTIG

GV AV

5 2000 1,00% 1,25% 1 3,25 %o 3) 2,50 %o")
5 2004 1,50 % 1) 1,75% 1 2,50 %o 3) 4,00 %o")
5 Fo4 1,50 % 1) 1,75% 1 2,75 %o 3) 4,00 %o ")
5 S04 1,50 % 1 1,75% U 2,25 %o 3) 4,00 %o ")
5 FO06 2,00 % 1) 2,25% 1) 2,50 %o 3) 4,25 %,7)
5 S06 2,00% 1 2,25% 1 2,00 %o 3) 4,25 %o ")
6 1 1,25% 1,50 % 1 1,75 %o 3 3,125 %o")
6 2 1,25% 1 1,50 % U 2,00 %o 3) 3,125 %o")
8k 1 0,50 % 1) 3,00 %o 2) 5,00 %03
8k 2 0,50 % 1) 2,50 %o 2) 5,00 %03
8k 3 1,25% 1 3,00 %o 2) 12,50 %03
8k 4 1,25% 1 2,50 %o 2) 12,50 %o°)
7 ETL 1

(Ersetzt: Gewinnverband ETL 97)

Die am Ende der Vertragsdauer zur Auszahlung gelangenden Gewinnanteile bestehen

a) aus einem Zinsgewinnanteil,

der jahrlich — ausgehend von einem Teil des versicherungsmathematischen errechneten Sparbeitrages — mit einem fir die ganze Vertragsdauer
festgelegten ZinsfuB (3 %) errechnet und verzinslich angesammelt wird und

b) aus einem weiteren Gewinnanteil,

der sich durch die Verzinsung eines Teiles der Deckungsrickstellung — entsprechend der Wertentwicklung einer Aktienindexkombination — ergibt.

ETL lI-B

(Ersetzt: Gewinnverband ETL 98 B)

Die am Ende der Vertragsdauer zur Auszahlung gelangenden Gewinnanteile ergeben sich durch die Verzinsung der Deckungsriickstellung
entsprechend der Wertentwicklung eines bestimmten Fonds.

ETL lI-S

(Ersetzt: Gewinnverband ETL 98 S)

Die am Ende der Vertragsdauer zur Auszahlung gelangenden Gewinnanteile bestehen

a) aus einem Zinsgewinnanteil,

der jahrlich — ausgehend von einem Teil der Deckungsrlckstellung — mit einem fiir die ganze Vertragsdauer festgelegten Zinsfu® (2 %)
errechnet und verzinslich angesammelt wird und

b) aus einem weiteren Gewinnanteil,

der sich durch die Verzinsung eines Teiles der Deckungsrickstellung — entsprechend der Wertentwicklung eines Fonds — ergibt.

HTL

(Ersetzt: Gewinnverband HTL)

Die am Ende der Vertragsdauer zur Auszahlung gelangenden Gewinnanteile ergeben sich durch die Verzinsung der Deckungsruckstellung
entsprechend der Wertentwicklung eines bestimmten Fonds.

2005
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Gewinnverbande

GV = Gewinnverband
AV = Abrechnungsverband

GV

7

108

AV

ETL IV

(Ersetzt: Gewinnverband ETL 99)

Die am Ende der Vertragsdauer zur Auszahlung gelangenden Gewinnanteile ergeben sich durch die Verzinsung der Deckungsriickstellung
entsprechend der Wertentwicklung eines gemanagten Fondsportfolios.

ETLV
(Ersetzt: Gewinnverband ETL V)

Die am Ende der Vertragsdauer zur Auszahlung gelangenden Gewinnanteile hangen von der Wertentwicklung eines aktiv gemanagten Portfolios

von Investmentfonds ab. Grundlage flir die Berechnung der Gewinnanteile ist die geschaftsplanmafige Deckungsriickstellung zu Vertragsbeginn.

Der Uber die Mindestverzinsung hinausgehende Teil der Wertsteigerung wird bereits nach sechs und nach neun Jahren zur Halfte festgeschrieben.

ETL VI
Die am Ende der Vertragsdauer zur Auszahlung gelangenden Gewinnanteile ergeben sich durch die Verzinsung der Deckungsruckstellung
entsprechend der Wertentwicklung eines gemanagten Fondsportfolios.

ETL VIl
Die am Ende der Vertragsdauer zur Auszahlung gelangenden Gewinnanteile ergeben sich durch die Verzinsung der Deckungsruckstellung
entsprechend der Wertentwicklung eines gemanagten Fondsportfolios.

ETL VIl
Die am Ende der Vertragsdauer zur Auszahlung gelangenden Gewinnanteile ergeben sich durch die Verzinsung der Deckungsriickstellung
entsprechend der Wertentwicklung eines Indexkorbes.

ECG |
Die am Ende der indexorientierten Vertragsphase zur Auszahlung gelangenden Gewinnanteile ergeben sich durch die Verzinsung der
Deckungsrickstellung entsprechend der Wertentwicklung eines gemanagten Fondsportfolios.

ECG Il
Die am Ende der indexorientierten Vertragsphase zur Auszahlung gelangenden Gewinnanteile ergeben sich durch die Verzinsung der
Deckungsruckstellung entsprechend der Wertentwicklung eines gemanagten Fondsportfolios.

ECG Ill
Die am Ende der indexorientierten Vertragsphase zur Auszahlung gelangenden Gewinnanteile ergeben sich durch die Verzinsung der
Deckungsruckstellung entsprechend der Wertentwicklung eines Indexkorbes.

Fir die mit Gewinnbeteiligung abgeschlossenen Lebensversicherungen, die den Gewinnverband 4 bilden, betrug der
Zinsgewinnanteil 2005 bezogen auf die neu zu veranlagenden Deckungsrickstellungen zwischen O % und 1,25 %.

1

(Ersetzt: Abrechnungsverband Kleinleben, Gewinnverband A

und alle vor dem 1.1.1971 abgeschlossenen Kleinlebensversicherungen)
der Gewinnanteil betragt 17 % des gewinnberechtigten Jahresbeitrages

2
(Fur alle nach dem 1.1.1971 abgeschlossenen Kleinlebensversicherungen)
der Gewinnanteil betragt 17 % des gewinnberechtigten Jahresbeitrages

3
(Ersetzt: Gewinnverband GB)
der Gewinnanteil betragt 20 % des gewinnberechtigten Jahresbeitrages

Woustenrot Versicherungs-AG / Einzelabschluss
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GV = Gewinnverband
AV = Abrechnungsverband

GV AV
2 fliissige Pensionen
AV P88 AV P04 AV P06
Zinsgewinnanteil Zinsgewinnanteil Zinsgewinnanteil
a) Normalpension: 1,50 % 8) 1,75 % 8) 2,25 % 8)
b) Bonuspension: 0,50 % 8) 0,50 % 8) 0,50 % 8)
(Zinsgewinnanteil zusatzlich zur Bonuspension)
Bonuspensionen mit einem Zinssatz von 5 % werden auf einen Zinssatz von 4 % umgestellt.
6 PZV - flissige Pensionen
AV PZV P99 AV PZV P04 AV PZV P06
Zinsgewinnanteil Zinsgewinnanteil Zinsgewinnanteil
a) Normalpension: 1,75 % 8) 2,00 % 8) 2,50 % 8)
b) Bonuspension: 0,75 % 8) 0,75 % 8) 0,75 % 8)

(Zinsgewinnanteil zusatzlich zur Bonuspension)

1
2
3
4
5
6
7
8

bemessen an der Vorjahresdeckungsriickstellung

bemessen an der Versicherungssumme flr den Ablebensfall
bemessen an der Versicherungssumme fiir den Erlebensfall

bemessen am Gewinnanteil des vorletzten Jahres

bemessen an der Versicherungssumme flr den Erlebensfall, fir jedes Jahr der Laufzeit

bemessen an der Deckungsruickstellung

a) (Ersetzt: Abrechnungsverband Grof3leben alt, Gewinnverbande GL |, GL I, B)
b) (Ersetzt: Abrechnungsverband Grofleben neu, Gewinnverband D)

c) (Ersetzt: Abrechnungsverband Grofleben 92, Gewinnverband GL 92)

d) (Ersetzt: Abrechnungsverband Grof3leben 96, Gewinnverband GL 96)

e) (Ersetzt: Abrechnungsverband Erleben 96)

f) (Ersetzt: Abrechnungsverband Renten und Erlebensversicherungen, Gewinnverband E)
g) (Ersetzt: Abrechnungsverband Grof3leben DD)

h) (Ersetzt: Abrechnungsverband Grofleben DD)

i) (Ersetzt: Abrechnungsverband Grofleben DD4)

j) (Ersetzt: Abrechnungsverband Groleben DD 325)

k) (Ersetzt: GV FreelLife)

Salzburg, im Marz 2006

/\/]d,ér

Helmut Geier Dr. Rudolf Aichinger

2005

bemessen an der Versicherungssumme flr den Ablebensfall bei Vertragen mit aufrechter Wertanpassungsklausel
bemessen an der Versicherungssumme flr den Ablebensfall bei Vertragen ohne aufrechte Wertanpassungsklausel

Mag. Gerald Hasler
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Bestatigungsvermerk

UNEINGESCHRANKTER BESTATIGUNGSVERMERK

Wir haben den Jahresabschluss der Wiistenrot Versicherungs-Aktiengesellschaft, Salzburg, fir das Geschaftsjahr vom
1. Janner bis 31. Dezember 2005 unter Einbeziehung der Buchfiihrung geprift. Die Buchfiihrung, die Aufstellung und der Inhalt
dieses Jahresabschlusses sowie des Lageberichtes in Ubereinstimmung mit den 6sterreichischen handelsrechtlichen Vorschriften
liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Prifungs-
urteils zu diesem Jahresabschluss auf der Grundlage unserer Prifung und einer Aussage, ob der Lagebericht in Einklang mit dem
Jahresabschluss steht.

Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und Grundsatze ordnungsgeméager
Abschlussprufung durchgefihrt. Diese Grundsatze erfordemn, die Prifung so zu planen und durchzufihren, dass ein hinreichend sicheres
Urteil darGber abgegeben werden kann, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen Fehlaussagen ist und eine Aussage getroffen
werden kann, ob der Lagebericht mit dem Jahresabschluss in Einklang steht. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die
Kenntnisse Uber die Geschéftstatigkeit und Gber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Unternehmens sowie die Erwartungen
Uber mogliche Fehler bertcksichtigt. Im Rahmen der Prufung werden die Nachweise fur Betrage und sonstige Angaben in der Buch-
fuhrung und im Jahresabschluss auf Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst ferner die Beurteilung der angewandten
Rechnungslegungsgrundsatze und der von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen, wesentlichen Schatzungen sowie eine Wurdi-
gung der Gesamtaussage des Jahresabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage
flr unser Prifungsurteil abgibt.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt. Auf Grund der bei der Prafung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahres-
abschluss nach unserer Beurteilung den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein moéglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage des Unternehmens in Ubereinstimmung mit den ésterreichischen Grundsétzen ordnungsmagiger Buchfiihrung. Der
Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss.

Wien, am 3. Marz 2006

KPMG Austria GmbH
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Mag. Michael Schlenk ppa Mag. Thomas Smrekar
Wirtschaftsprufer und Steuerberater
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Bericht des Aufsichtsrates

BERICHT DES AUFSICHTSRATES

Der Aufsichtsrat hat sich in seinen Sitzungen eingehend Uber grundsatzliche Dinge der Ge